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Tras anuncio del Presidente de Estados Unidos

Economistas ven un impacto a la baja en el
precio si EE.UU. concreta alza arancelaria

@ La primera reaccion que tuvo el precio del cobre fue al alza. De acuerdo a Cochilco, este miércoles el metal cerrd en US$4,31

por libra, lo que se traduce en un alza de 0,43% en relacion al cierre del martes. Desde el gobierno afirmaron que se esta
“monitoreando” la situacion, aunque precisan que la autoridad estadounidense tiene hasta 270 dias para hacer su analisis.

n una medida que

podria afectar las

exportaciones de

cobre chileno a
Estados Unidos, Donald
Trump, anunci6 una inves-
tigacion sobre posibles nuevos
aranceles a las importaciones
del metal rojo, con el fin de
reconstruir el suministro es-
tadounidense de un producto
critico para los vehiculos
eléctricos, el hardware mi-
litar, semiconductores y una
amplia gama de bienes de
consumo.

Los paises que se verian
mas afectados por cualquier
nuevo arancel estadounidense
al cobre serian Chile, Canada
y México. Chile, el principal
proveedor de cobre refinado
del mundo, export6 el ano
pasado mas de US$5.600 mi-
llones a Estados Unidos, el
que ingreso con 0% de arancel
al mercado norteamericano,
gracias al Tratado de Libre
Comercio (TLC) entre am-
bos paises.

Si bien todavia no hay
detalles de esta eventual
barrera arancelaria, los eco-
nomistas y expertos en cobre
comienzan a cuantificar los
primeros impactos que esto
le generaria al pais por el fac-
tor precio y demanda, pero
también analizan como se po-
dria concretar, considerando
que Chile tiene el TLC con
Estados Unidos.

El impacto en su
cotizacion

Por lo pronto, la reaccion
inicial que tuvo el precio del
cobre fue ligeramente al alza.
De acuerdo a Cochilco, este
miércoles el metal cerrd en
US$4,31 por libra, una subida

de 0,43% en relacion al cierre
de la jornada previa.

Sin embargo, en el me-
diano plazo los analistas
coinciden en que el impac-
to seria al descenso.

Para el director ejecuti-
vo de Nucleo Minero, Alvaro
Merino, “‘si eventualmente se
restringe el ingreso de cobre
de Chile a Estados Unidos,
naturalmente que va a afec-
tar nuestras exportaciones y
por esa via la economia na-
cional, debido a que Estados
Unidos es el segundo des-
tino de los envios de cobre
del pais, donde se exporta el
11% de la totalidad del cobre
que Chile envia al exterior”,
indica. China es el primer
pais importador de cobre
desde Chile con el 52% de
lo enviado.

Segun sefala Merino, el
2023, los envios de cobre a
Estados Unidos alcanzaron
a US$4.700 millones, en tan-
to que en 2024 llegaron a un
monto cercano a los US$5.600
millones, mientras que la to-
talidad del cobre exportado
por Chile el afio pasado fue
de US$51 mil millones.

En ese sentido, Merino
plantea que “el principal im-
pacto para el pais seria que
esta medida genere una cai-
da en la cotizacion del metal.
En ese caso, por cada centa-
vo de délar promedio anual
que disminuya el precio del
cobre, el pais deja de percibir
US$120 millones por concep-
to de exportaciones y el fisco
USS$60 millones por meno-
res ingresos provenientes de
impuestos y excedentes de
Codelco”.

El también exgerente de
Estudios de Sonami precisa

que “se debe tener presente
que Estados Unidos conside-
ra al cobre como un mineral
critico, es decir, esencial
para la seguridad nacional y
econdmica, de modo tal que
requiere asegurar su abaste-
cimiento. Una eventual tarifa
arancelaria encareceria este
producto y dificultaria su su-
ministro expedito”. Agrega
que “es preciso recordar que
Estados Unidos es deficita-
rio en cobre, por cuanto, de
acuerdo a registros del afio
2023, produjo 1.100.000 tone-
ladas y consumi6 1.800.000
toneladas. Por tanto, cuesta
comprender la motivacion de
esta eventual medida, en cir-
cunstancias que necesita un
abastecimiento expedito”.

Esa postura es reforzada
por Ole Hansen, jefe de estra-
tegia de materias primas de
Saxo Bank en Copenhague,
quien indico a agencias que
“Estados Unidos no tiene
ninguna posibilidad de re-
forzar su propia capacidad
de produccion y refinado
a corto plazo, asi que esto
parece otro gol en propia
meta. Sobre todo, teniendo
en cuenta que la mayor par-
te del cobre se importa de
un pais relativamente ami-
go como Chile”.

Tomas Flores, economista
de LyD, afirma que “si bien
EE.UU. no es el principal
comprador de cobre del mun-
do, si tiene una participacion
que le da poder de mercado
y eso implica que traspasa-
ria gran parte del arancel al
vendedor, con lo cual el pre-
cio final recibido por Chile
se reduciria”.

Otro que entrega su vision
es Felipe Jaque, economista

jefe de Security, afade que
“en términos de efectos so-
bre la dinamica global de
mercado, la imposicion de
aranceles podria estimular
un sobrestock a corto pla-
7o, pero finalmente pone
trabas a la demanda del pais
que las impone, llevando esa
produccion de todas formas
al mercado global, lo que
finalmente podria deprimir
el precio a mediano plazo, a
menos que la oferta global se
ajuste a la baja, lo que usual-
mente no ocurre”.

Desde el sector priva-
do, la Sociedad Nacional
de Mineria (Sonami) lla-
mo a que este anuncio sea
“analizado con cautela, ya
que Chile cuenta con un rol
importante en el mercado
global y estadounidense.
Seguimos atentamente esta
situacion, ya que nos lla-
ma la atencion esta medida,
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Amenaza de Trump contra el cobre: economistas
ven un impacto a la baja en el precio si EE.UU.

concreta alza arancelaria.

considerando que el cobre
chileno es esencial para el
desarrollo de negocios y em-
presas en Estados Unidos.
Nuestras exportaciones de
cobre a Estados Unidos son
un complemento a su eco-

nomia, no una competencia,
por lo que no se entenderia
una imposicion de arance-
les”. En el gremio también
esperar conocer la postura y
la vision del gobierno frente
a esta decision.
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