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Ipom de junio: economistas prevén que Banco Central suba piso del rango del PIB a 2,25% y la inflacion del afio a alrededor de

4%

Ipom de junio: economistas
prevén que Banco Central suba
piso delrango del PIB a 2,25%
y lainflacion del ano a
alrededor de 4%

Los expertos consultados afirman que el ente rector elevard marginalmente la
estimacién de crecimiento de la economia para 2024, pasando del rango actual
de 29%-3%, a uno entre 2,25% y 3%, pero sin mejora en las proyecciones para la
inversion. Respecto de la inflacién, en tanto, esperan que la estimacion del BC
aumente a 3,8% a una cifra entre 3,9% y 4,1%.

CARLOS ALONSO

Una buenay una mala noticia. Asi se po-
dria resumir lo que debiera traer el nuevo
Informe de Politica Monetaria (Ipom) que
publicard el Banco Central (BC) el proximo
miércoles 19 de junio y donde delineard el
escenario macroeconémico que preveé para
el pais en lo que resta de 2024 y en 2025, a
decir de varios economistas consultados.

En el Ipom de marzo, el ente rector proyec-
t6 para este afio un rango de crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) de entre 2% y
3%, con una demanda interna subiendo
1,6%, impulsada por un consumo que au-
mentarfa 2%, pero con una caida de 2% de
la inversion. Para la inflacion, en tanto, te-
nia como escenario base una variacion anual
de 3,8%.

En el actual informe corresponde acotarel
rango pronosticado para la expansion de la
economia de 100 puntos base a 75 puntos
puntos base. Y este es el lado positivo que
traerd el Ipom, segin los expertos, puesto
que consideran que el ajuste de ese rango
serd ligeramente al alza, subiendo el BC el
Ppiso anterior, para pasar de 2%-3%a 2,25%-
3%. Con ello, el punto medio de su estima-
cion de crecimientodel PIBavanza de 2,5%
a2,6%.

“En vista del comportamiento de la acti-
vidad durante el primer trimestre del afo,
el Banco Central ya debiera descartar un es-
cenario de crecimiento de 2% anual. De
esta forma, anticipamos una correccion del
rango para el crecimiento del PIB de 2024
de 2,25%-3%, mostrando una perspectiva
mas optimista que la de marzo”, sostiene la
economistadel OCEC-UDP, Valentina Apa-
blaza.

Misma vision tiene Francisca Pérez, eco-
nomista de Bci, quien suscribe el rango
2,25%-3%, y Tomds Flores, economista de

LyD. Alejandro Fernandez, economista de
Gemines, se suma a ese rango y argumen-
ta que “lo mas probable es que eleve el piso
a2,25%. No hay razones hoy dia para justi-
ficar subir el techo desde 3%, ya que pare-
ce improbable que se alcance”.

En Banco Santander sefialan que “la evo-
lucion de la economia ha estado en linea con
lo que se proyectaba en el ultimo Ipom, sin
sorpresas mds alla de movimientos transi-
torios”. Por lo mismo, dicen que “dado el
contexto externo que permanece relativa-
mente solidoy la mejora enlos términos de
intercambio ante el mayor precio del cobre
y menor petréleo, podriamos ver una leve
correccion al alza, con un limite inferior ma-

yor y manteniendo el limite superior, dejan-
dolo entre 2,25% y 3,0%".

Para la inversion, los economistas no ven
una mejora en las proyecciones y esperan
que se mantenga con una baja de 2% para
2024, “Es probable que la caida de 2% se
mantenga, ya que el nuevo aliento del pre-
cio de cobre serd mas significativo en 2025
. plantea Flores.

En Santander resaltan que el escenario
interno “ha tenido pocas sorpresas, por lo
que estimamos que no deberia haber cam-
bios importantes en la formacion bruta de
capital fijo este afo, manteniéndose una
variacion en torno al -2%. Esto, en un con-
texto financiero interno y externo que per-

manece estrecho, especialmente enel com-
ponente de construccion que se mantiene
rezagado”.

PRECIOS ALGO MAS PRESIONADOS

En lonegativo, los economistas consultados
esperan que el BC suba su proyeccion dein-
flacion para el ano desde el 3,8% actual auna
cifra que se ubicaria entre 3,9% y 4,1%.

“Deberfa aumentar para fines de 2024,
debido a los acontecimientos de los tiltimos
meses y lo que ya se sabe de tarifas eléctri-
cas, que no estaba incluido en las proyeccio-
nesdel [pom anterior”, afirma Pérez. Asi, en
Bei prevén un 4,1% de cierre anual. Respec-
toal plazo de convergencia a la metade 3%,
Pérez apunta que “deberia aplazarse en
algo, pero de todas formas igual deberia
ocurrir en 2025 .

Apablaza ve que la trayectoria actual de la
inflacion pareciera establecerse en torno a
un 4%. “De todos modos, esta correccion se-
ria mds bien marginal y al estar impulsada
por una mayor presion del sector externo,
no cambia el escenario de convergenciain-
flacionaria. En este sentido, esperando que
la inflacién comience el segundo trimestre
de 2025 en la meta de 3%”.

EnSantander ponen un sesgo al alza enlas
proyecciones de inflacion para este ano. “A
pesar de menores presiones por precios in-
ternacionales de energia y apreciacion cam-
biaria, existe un impacto por el alza de las
tarifas eléctricas”, sostienen. Por ello, an-
ticipan que en el Ipom de junio “se eleve la
proyeccion del ano desde 3,8% hasta 3,9%,
manteniendo la convergencia al 3% para la
segunda parte de 2025 .

MENSAJEDE TASAS

Otro punto relevante del informe de la pro-
xima semana y que los economistas espe-
ran atentos es si habrd algtin cambio en la
trayectoria esperada para la Tasa de Politi-
ca Monetaria (TPM). Hoy esta se ubicaen 6%
y para la reunion de junio el mercado esti-
man un recorte de entre 25 y 50 puntos
base.

“Deberia ratificar algo que el mercado ya
piensa. Es decir, que la TPM bajard mdsy que
la tasa neutral probablemente es mds alta
que 4%, por lo que no llegard a ese nivel, sino
solo algo por debajo del 5%, dice Fernin-
dez.

Apablaza comenta que “este escenario no
modifica el techo de 5% establecido en mar-
zo para la Tasa de Politica Monetaria. Mas
bien, confirma que la economia chilena
terminard el afio con un escenario macroe-
condmico bastante equilibrado, destacan-
doun mayor crecimiento, una menor infla-
cion y una TPM mucho menos contractiva
que el ano 2023 .

Y en Santander puntualizan que “hasta
ahora el escenario economico hasido cohe-
rente con el escenario central del ultimo
Ipom, lo que ya consideraba un ritmo mas
gradual de recortes de tasas. Asi, proyecta-
mos que el Banco Central mantendrd la es-
timacién de TPM en torno a4,75% - 5%a fi-
nes de afio”.@

www.litoralpress.cl



