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Titulo: Las criticas y dudas que dejo6 la controversia por el traspaso de recursos desde Corfo al fisco

SOBRE US$ 3.500 MILLONES SOLICITADOS POR EL MINISTERIO DE HACIENDA EN 2023:

Las criticas y dudas que dejo la controversia por
el traspaso de recursos desde Corfo al fisco

Escasa transparencia, problemas en la planificacién y los cuestionamientos por los cdlculos

de la Dipres surgen en el debate.

EDUARDO OLIVARES C.

n noviembre de 2023, el conse-

jo de la Corfo aprobd el traspa-

so de US$ 1.500 millones desde

esa entidad al fisco. Fue, en ri-
gor, una orden del Ministerio de Ha-
cienda que debfa formalizarse en ese ac-
to, ante el cual el vicepresidente ejecuti-
vo de Corfo, José Miguel Benavente,
manifestd sus aprensiones por el dafio
patrimonial que le causaria a la corpo-
racién. Por eso se abstuvo (ver perfil
abajo).

Esa solicitud en rigor fue la segunda
de ese afio. Ya antes se habian retirado
unos US$ 2.000 millones. La justifica-
cién, en todos esos casos, es que los re-
cursos por el litio que entraron a Corfo
por su rol como duefio de las pertenen-
cias del salar de Atacama debian rediri-
girse al propietario final: el fisco.

La polémica por las actas conocidas
—reveladas el martes por The Clinic—
gener criticas desde la oposicién, so-
bre todo porque reflejan una vez mds
los problemas de Hacienda, y sobre to-
do de la Direccién de Presupuestos (Di-
pres), para cuadrar la caja del Estado. En
forma paralela, el Consejo Fiscal Auté-
nomo (CFA) alertd el jueves por el des-
vio fiscal de “magnitud extraordinaria”
por el balance fiscal estructural de
-3,2% del PIB de 2024, que podria “ero-
sionar” la regla de balance estructural.

Hay, sin embargo, otros elementos
que causan criticas y dudas entre espe-
cialistas.

1. Sin transparencia. La decisién de
pedir dinero a Corfo solo se conoce aho-
ra, aunque sucedié en noviembre de
2023. Segtin un agente del mercado de
capitales, “Hacienda debié transparen-
tar esa decisién, porque los acreedores

El ministro de Hacienda, Mario Marcel, y la directora de Preupusto

ATON

A L,
s, Javiera Martinez,

explicaron el jueves como se hicieron los traspasos desde Corfo al Tesoro Ptiblico.

de bonos de Tesoreria o de los bonos so-
beranos deben tener la informacién
completa del comportamiento del deu-
dor”. Un economista comenta que esa
opacidad es la que podria inquietar alas
clasificadoras de riesgo, que ya tienen
suficiente con el desvio fiscal de 2024
“de magnitud extraordinaria”, como lo
calificé el CFA.

Otro profundo conocedor del merca-
do coincide en que este asunto, la escasa
transparencia, lo que de verdad resulté
complejo. “Queds claro que la opera-
cién la podia hacer Hacienda, mds alld
del ruido politico y sin perjuicio de lo
que detecte Contraloria. El punto es que
no podemos ahora dedicarnos a revisar

los estados financieros de Corfo para
anticipar cémo actuard Hacienda”.

2. Escasa planificacién. Incluso en-
tre quienes defienden a Hacienda con-
cuerdan en que el problema que denota
el episodio es que no se planificé bien el
afo fiscal, motivo por el cual se eché
mano de un fondo a dltima hora.

Una fuente comenta que a inicios de
2023 hubo nerviosismo en la Dipres.
Algunos llegaron a decir que no habrfa
dinero para pagar sueldos en abril,
cuenta esta fuente. Justo en febrero de
2023 Hacienda requirié unos US$
2.000 millones a Corfo, a cuenta de los
amplios recursos generados por el litio

en 2022, en que se acordd pagar en tres
cuotas: febrero, junio y diciembre.

En mayo, Hacienda solicité anticipar
para ese mismo mes lo que se supone
estaba pensado para junio, y por un
monto mayor. En agosto, tras una “soli-
citud de cardcter informal” (dicen las
actas), Hacienda pidié anticipar lo que
se planeaba para diciembre. Se sumaria
otro pedido, de modo tal que en octubre
la Corfo ya habia enajenado activos pa-
ra cuatro traspasos, algunos antes del
periodo previsto, lo que implicaba per-
juicios de capital.

Fue el retiro de noviembre por US$
1.500 millones ante el cual José Miguel
Benavente se abstuvo porque por inte-
reses se perderfan unos US$ 190 millo-
nes. El jueves indicé que no hubo tales
pérdidas de capital, aunque no dio deta-
1les. El ministro Mario Marcel, el mismo
dia, dijo que lo relevante es que el fisco
no sufra dafios patrimoniales. Mencio-
N6 que peor hubiese sido tener que salir
aendeudarse, porque esos intereses hu-
bieran sido mds onerosos para el Esta-
do. Un especialista cuestiona la hipéte-
sis de que la alternativa para el fisco era
salir a endeudarse, “porque eso ‘tapa’ el
hecho de que se planificé todo mal”.

3 « (Por qué Corfo? Otros cuestionan
que los dineros del litio se hayan queda-
do en la Corfo. “;Por qué Corfo tiene
que dedicarse alnegocio de las inversio-
nes en el mercado de capitales si ese no
es su giro?”, cuestiona un amplio cono-
cedor de las finanzas ptiblicas. Un eco-
nomista de un banco de inversién cree
que el error no es de Corfo, sino de Ha-
cienda, porque considera que lo que co-
rresponde es que esos dineros del litio
hubiesen pasado al Fondo de Estabiliza-
cién Econémica y Social (FEES).

Matias Acevedo, exdirector de Presu-
puestos en el segundo gobierno de Se-
bastidn Pifiera, concordd con las expli-
caciones de Marcel: “Los ingresos del li-
tio eran parte del presupuesto ptiblico.

Nadie puede decir que estos ingresos
estaban ocultos, que fue una transac-
cién oculta entre la Corfo y el fisco”, di-
joayer en T13 Radio. Con un pero: “Esos
ingresos iban a financiar el gasto; la di-
ferencia fue que en el afio 2022 el fisco
no le pidié esos recursos a la Corfo”.

4. ¢Estructurales o no? En abril de
2023, el Presidente Gabriel Boric anun-
ci6 la Estrategia Nacional del Litio. Allf
se comprometié a que se seguiria la re-
comendacién del Consejo Fiscal Auté-
nomo (CFA) de definir un umbral de
gasto para los ingresos de largo plazo
del litio. El CFA habfa insistido por me-
ses en que Hacienda incluyera al litio,
cuyos ingresos resultaban extraordina-
riamente altos en 2022, en la regla de
balance estructural. En el Gobierno fue-
ron implementando férmulas en 2023
que el CFA persistentemente criticaba
porque le resultaban parciales.

“Cuando el pafs recibe ingresos ex-
traordinarios por un periodo corto co-
mo ocurrié en este caso del litio, una de-
cisién mds prudente desde el punto de
vista fiscal habria sido ahorrar esos re-
cursos”, dijo ayer Hermann Gonzélez,
economista de Clapes UC, en T13 radio.

Para la Ley de Presupuestos 2024 ya
se aplicaba unanueva férmula que inte-
gra los ingresos estructurales por litio.

5.1 Dipres. Lo que hay detrds de
buena parte del debate corresponde a
los sostenidos errores cometidos por la
Direccién de Presupuestos. Las criticas
ala conduccién de Javiera Martinez son
profusos dentro de Hacienda, mds alld
de que Mario Marcel la salga a blindar
una y otra vez.

Para conocedores de lo que sucede en
el piso 12 de Teatinos 120, la permanen-
cia de Martinez se sustenta en el respal-
do de dos figuras: Giorgio Jackson (que
ha salido en redes sociales a opinar con
profusién del tema) y el jefe del Segun-
do Piso, Miguel Crispi.
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