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0: Bancadeinversion apuesta por un PIB de 2 ,2%/o este afio e inflacion alcanzaria la meta en marzo de 2026
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W La primera encuesta de Consensus Forecasts del ano apuesta porque
el Banco Central realice una pausa en los recortes de tasas en su

reunion de la préxima semana.

POR CATALINA VERGARA

Para 2025 las apuestas del mer—
cado parecen asentarse en que la
economia chilena anotard una ex-
pansion de acuerdo a su tendencia.

Asilorevela la primera edicion del
ano del Latin American Consensus
Forecasts, donde el promedio de las
25 instituciones financieras consul-
tadas arroja un alza de 2,2% para el
Producto Interno Bruto (PIB) este afio.

Ello significa una leve alza con
respecto a la encuesta del mes
pasado, que marcaba una estima-
cién de 2,1%.

Cabe sefalar que para este afio
el Banco Central prevé un rango
de crecimiento entre 1,5% y 2,5%,
mientras que el Fondo Monetario
Internacional (FMI) se la juega
con un 2,4%, la Organizacién para
la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémico (OCDE) apuesta por un
2,3% y la Comisién Econémica para
América Latina y el Caribe (Cepal)
firma un 2,2%.

Més optimista, en su Informe de
Finanzas Publicas (IFP) del tercer
trimestre, el Ministerio de Hacienda
calcula un alza del PIB de 2,7%.

De esta version de la encuesta
participan entidades como Barclays,

BTG Pactual, Citigroup, JP Morgan,
Morgan Stanley, UBS, entre otras.
Esta ultima es la mas optimista
respecto al crecimiento en 2025,
apostando por una variacion de
2,5%, al igual que Scotiabank. Mas
abajo se ubican Oxford Economics,
Rabobank y S&P con un 2,4%.

A su vez, bajo el 2% solo estan
Libertad y Desarrollo (1,8%)y Bar-
clays (1,7%)

En linea con una economia que
crece cerca de su tendencia, el
consumo privado presentaria un
incremento de 2,1%, lo que signi-
fica una disminucién respecto del
sondeo previo (2,2%). Por su parte,
la formacion bruta de capital fijo
(FBCF) creceria un 3,7% interanual
en 2025. Eso si, la encuesta anterior
apostaba por un 3,9%.

En inversion, el mas positivo es
Oxford Economics (7,5%), mientras
que el menor prondstico es de Eco-
nomist Intelligence Unit (1,5%), el
drea de research del grupo mediatico.

Para 2026, eso si, las proyecciones
de PIB son mds variadas. Pese a
que el consenso también apunta
a una expansion del Producto de
2,2%, Oxford Economics calcula un
3% anual mientras que Citigroupy
S&P dicen 2,7%
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Bajo el promedio resaltan Ge-
mines (1,9%), Moody’s Analytics
(1,9%), Barclays (1,7%) y LarrainVial,
que apenas prevé un incremento
de 1,3% para la economia chilena
el préximo ejercicio.

En 2026 se espera también un
mejor desempefio del consumo
privado, con una expansién pro-
yectada de 2,4%, mientras que la
inversion tendria un peor pasar,
un punto menor que la esperada
para este afo (2,7%).

Lo que viene para
la inflacién

Pese aque el mercado ha advertido
que la inflacién podria ubicarse en
niveles de 5% durante la primera
parte de 2025, seglin esta entrega
del Consensus Forecasts, su nivel
mds alto durante este afno seria
de un 4,6%, que se alcanzaria en
enero y marzo.

Mientras que la meta de 3% del
instituto emisor recién se alcanzaria
en marzo de 2026, y, de hecho, la
inflacion cerraria 2025 en 3,7%.

La mayor proyeccion de varia-
cién anual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) para diciembre
de este ano la tiene LarrainVial, que
apuesta porun 4,5%. En tanto, BIG
Pactual y Morgan Stanley dicen 4%,
y Barclays y JP Morgan se la juegan
con un 3,9%.

En laotravereda, los mas bajis-
tas para el cierre de este ejercicio
son Libertad y Desarrollo (3,2%) y
UBS (3,4%).

Respecto a la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), para la reunién
del27y 28 de enero lamayoriade las
entidades financieras consultadas
apuestan porque el Banco Central
mantendrd su tipo rector en 5%.
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LAS PROYECCIONES DE PIB
DEL MERCADO PARA ESTE
ANO Y EL PROXIMO

(VAR. ANUAL)

2025 | 2026
ABIF 2,2% 2,3%
AGPV 23% | 2,3%
Banch'ile 2.2% 21%
Inversiones
Barclays L 7% | 1.7%
BTG Pactual | 20% | 20%
Zag 20% | 23%
Economics
Citigroup 2,1% 2,7%
Deutsche Bank | 2,0% | 24%
Economist
Intelligence 2,1% 2,4%
Unit
gcionsultr 2,1% 7%,%7
Euromonitor 2.3% 2.3%
Intl
Gemines 21% 1,9%
Hermann 2.2% 2,4%
Consultores
JPMorgan =
Chasa  |NEERH 20%
LarrainVial | 20% | 13%
Libertad y 1,8% 2.1%
Desarrollo
Moody's 2
Analytics ZEG i
Morgan Stanley | 2,2% | 2,4%
Dford 24% | 3,0%
Economics e |
Rabobank | 2,4% | 2,4%
Santander Chile | 2,3% 2,2%
Scotiabank 25% | 25%
S&P Global
Market Intel et | e
UBS 25% | 20%
Universidad G
eateal 2,3% 2,5%
Consenso 2,2% 2,2%
Mes previo 2,1% \ 2,1%

FUENTE: LATIN AMERICAN CONSENSLUS FORECAST
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