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THOMAS SAMPSON, ACADEMICO DE LSE: NO HAY UNA GUERRA COMERCIAL EN EL RESTO DEL MUNDO, ES EEUU EL QUE
SE DESVINCULA CADA VEZ MAS DE LA ECONOMIA GLOBAL"

En base a su investigacion
focalizada en comercio
internacional, Sampson no tiene
problemas para afirmar que las
politicas de Trump representan
“un cambio radical” respecto a
normas que se han cimentado
desde el fin de la Segunda Guerra
Mundial. Dada la amplitud de las
tarifas, duda que algun sector
pueda verse beneficiado.

o hay claridad sobre los
prepositos. calculos, ni
la permanencia de los
aranceles que anuncio
Donald Trump. en lo
que el mismo denoming
el Dia de la Liberacion.
Pese g la persistente incerteza, ya hay
cuentas que se pueden sacar en Umpio y
ne son muy alentadoras
La politica comercial de Washington
ne sélo amenaza la estabilidad de la
economia mundial. como dan cuenta los
temerosos mercados globales, sine que
tambien hace cue Estados Unidos, otrora
lider del libre comercio, avance a un seve-
ro aislamiento
Asi lo afirma, en entrevista con DF MAS,
el académico de la London School of
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THOMAS SAMPSON,
ACADEMICO DE LSE:
“NO HAY UNA GUERRA
COMERCIAL EN EL

RESTO DEL MUNDO,

Economics (LSE), Thomas Sampson, quien
plantea que "es bastante dificil encontrar
una justificacion econoémica” a las medidas
adoptadas por la Casa Blanca A su juicio
no tiene sentido aspirar a reducir a cero los
déficits comerciales bilaterales. tampoco
proteger de competidores extranjeros para
beneficiar a la industria estadounidense

o pensar que ésta Gltima sea crucial para
una economia desarrollada moderna,
donde el sector de servicios tecnologices
ha cobrado mayor prolagonismo.

- ¢Como estas politicas desafian el
consenso en torno al libre comercio en el
marco de una economia de libre merca-
do globalizada?

- Dbviamente, la decision politica de la
administracion Trump de imponer aran-
celes muy elevados a todos sus socios
comerciales marca un cambio radical con
respecto a la norma posterior a la Segunda
Guerra Mundial Desde entonces, los pai-
ses han trabajado para reducir las barreras
comerciales y, a traves de la Organizacion
Mundial del Comercio y otros acuerdos,
han buscado maneras de reducirlas mu-
tuamente. ¥ luego esta lo que Trump hizo
hace dos dias simplemente declaro unila-
teralmente: "Vey a aumentar los aranceles
atodos los socios comercialas de EEUUT
Esta es una perspectiva muy diferente
sobre lo que se intenta lograr en términas
de comercia internacional.

Dicho esto. creo que es bastante dificil

ES EEUU EL QUE SE
DESVINCULA CADA

VEZ MAS DE LA
ECONOMIA GLOBAL"

encontrar una justificacion econdmica para
las tarifas de Trump. La idea de que estos
aranceles reciprocos reduciran a cero los
deficits comerciales bilaterales de EEUU
no tien= mucho sentido.

Un posible ramiento podria ser que
se trata de proteger a las empresas esta-
dounidenses de la competencia extranjera
algo que sin duda hacen los aranceles.

Sin embargo, al reducir el comercio con

el resto del mundo y la competencia de
las imporlacicnes, las empresas tienden

a asumir costos de eficiencia. Reducen su
inversion en tecnologia. se vuelven menos
productivas y, por lo tanto, podriamos
terminar con una industria manufacturera
estadounidense menes dinamica y menos
exitosa.

Ademas, si bien muchos creen que tener
un sector manufacturere fuerte es funda-
mental para el éxito economico, porque
historicamente ha sido asi, la prequnta es
sl en una economia medema, donde los
servicios han cobrado mayor importan-
cia y gran parte del crecimiento proviene
de industrias no manufactureras de alta
tecnologia, aquello sigue siendo clerto. Es
dudoso

- ¢Deberiamos incluir otras perspecti-
vas a la hora de analizar las motivaciones
de los aranceles de Trump?

- Sin duda. el hecho de que la adminis-
tracion estadounidense tenga una politica
de America First, sea lo que sea, lo hace

menos dispuesto a cooperar con clres
palses, Incluso con aliados tradicionales
de EEUU Asi que hay un claro componen-
te pelitico en la negativa a cooperar con
otros paises, lo cual lo hace mas dispuesto
a imponer estos aranceles que a busear
aliados,

Partida y contrapartida del shock

Respaldado por papers como “¢Libera-
lizacion de las importaciones como des-
truccion de las exportaciones? Evidencia
de EEUV" y “Transferencia de tecnologla
en las cadenas globales de valor’, Samp-
son advierte que no habra sectores que se
Ubren delimpacto en crecimiento de esta
ola tarifaria. asi como tampoco se podra
contar a paises que salgan llesos. lo que
incluye a Chile

- ¢De queé forma la economia mundial
acusara el golpe?

- Si pensamos primeta en EEUU, los
aranceles aumentaran el costo de las
impertaciones, Esto se traducira en precios
mas altes para los consumidores. Tam-
bién significara precios mas altos para las
empresas estadounidenses que importan
insumas que utilizan del extranjero

Este aumento de precios, como el que
ohzervaremos en EEUL, sara el punto de
partida de lo que acurra en el mismo pais y
en el resto del munde. Es como la contra-
partida las empresas de olras partes del
munde que antes exportaban a EEUU aho-
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ra tendran mas dificultades para hacerlo,
Perderan algunas de sus exportaciones. lo
cual tendra un impacto negativa para ellas
Como mencionas vimos que algunos de los
aranceles mas altes se han aplicado a grandes
economias expartadoras de Asia, por glemplo
Vietnam, cuyo crecimiento en los Glimos
20 afios se ha basado princGpalmente en las
exportaciones a EEUU. Asi gue su economia y
ofras asidticas se veran muy afectadas.
- ¢(Como este panorama se puede
ver agl do por las rep lias contra
EEUU?
- Sitomamos como ejemplo las repre-
salias de China. este aumenta el costo
para los consumidores chinos, afecta las
expaortaciones de las empresas estadouni-
denses y. lo mas Importante, estas repre-
salias arancelarias fragmentan aun mas
el comercio mundial. Podemos ver que
comenzames a avanzar hacia una situacion
en la que EEUU estard bastante aislado del
resto de la econemia global.

‘S| LA ECONOMIA MUNDIAL ENTRA EN
RECESION, ESO AFECTARA LA DEMANDA
DE EXPORTACIONES CHILENAS Y, DE
ALGUNA MANERA, TENDRA UN EFECTO
NEGATIVO EN SU ECONOMIA".

Hasta ahora, na ha habide indicios de
que otras paises vayan a levantar barreras
comerciales entre si, por lo tanto. no hay
una guarra comarcial en curso en el resto
delmundo, es EEUU el que se ests des-
vinculando cada vez mas de la economia
global y es probable que siga haciéndolo
con las represalias potenciando sse efecto.

- Lareaccién del mercado hadado
cuenta de la preocupacion por el efecto
sobre las grandes tecnolégicas. ;Cudles
son las vulnerabilidades de este sector?

- lLa situacion varia un poca entre
empresas. Por ejemplo, esta Apple. que
ha sido una de las que mas ha bajado sus
precios en los Gltimos dias y que tiene gran
parte de su produccion concentrada en
paises de Asia, como China Por lo tanto
Apple esta muy expuesta a estos arance-
les y, en cierta medida, las empresas mas
expuestas a elles experimentaran caidas
bursatiles atn mayores,

Hay otras empresas que. probablemen-

te se ven mas afectadas por el temaor a
una desaceleracion del crecimiento global.
como seria el caso de Meta. que vende
principalmente servicios. Aun asi, si la
economia global crece mas lentamente
esto afectara el crecimiento futuro de sus
ingresos y tambien a sus accicnes.

- ;Qué otros sectores podrian verse
fuertemente golpeados? ;Ve a alguno
saliendo beneficiado?

- Las tarifas son muy amplias..Practica-
mente todos los sectores se veran afecta-
dos Ha habido algunas exenciones para
productos energéticos y farmaceuticos,
pero prevemos que se veran afectados
por una ronda separada de aranceles Asi
que no creo gue debamos apresuramos
a concluir gue necesariamente saldran
beneficiados.

- La economia chilena esta amplia-
mente abierta al comercio global siendo
una parte fundamental de su actividad.
¢Como podriamos vernos afectados?

- Para una economia como La chilena,
que depende bastante del comercio, pero
que no se ha enfrentado a los fuertes au-
mentos arancelarios que han experimen-
tado algunos paises, mi principal preocu-
pacion seria el efecto sobre el crecimiento
global Sila economia mundial entra en
recesion, eso afectara la demanda de ex-
portaciones chilenas y, de alguna manera.
tendra un efecto negativo en su economia
Eso es lo que me preocupa desde esta
perspectiva, en este momento. +
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