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Titulo: Finanzas publicas de Chile entran en nueva fase tras aprobacién de los mayores cambios en mas de dos décadas

I La semana pasada el Congreso despachd la reforma a la Ley de
Responsabilidad Fiscal, que le da un rol a la deuda ptiblica y que obligara
a dar explicaciones en caso del desvio de metas, entre otros aspectos.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

La semana pasada marco un hito
para la gestion de las finanzas publi-
cas de Chile. Luego de cerca de tres
anos de tramitacion, el Congreso
despacho la reforma a la Ley de
Responsabilidad Fiscal, el cambio
de mayor magnitud a la normativa
en sus 23 afios de vigencia.

Asimismo, este es el primer pro-
yecto del fast track legislativo en
materia econoémica que ve la luz.

El proyecto pone al dia al pais en
materia de responsabilidad fiscal,
estableciendo un nuevo rayado de
cancha parael manejode las finanzas
del Estado, sube lavaraal diseno de
los informes financieros, regula la
forma en que el Fisco retomard sus
compromisos presupuestarios en
caso de una crisis, y crea una regla
dual, donde yano solo se tendrd como
referencia el balance estructural,

sino también un nivel prudente de
deuda bruta del Fisco.

“Luego de casi tres anos de tra-
mitacién legislativa y de trabajo
en conjunto entre el Congreso y
el Gobierno, el Congreso respaldd
por amplia mayoria el proyecto que
robustece nuestra politica fiscal, que
a mas de dos décadas de la puesta
en marcha de la Regla de Balance
Estructural cuenta con un nivel
destacado dentro de la experiencia
internacional, pero que gracias alos
cambios mds recientes se seguira
fortaleciendo”, sefiala la directora
de Presupuestos, Javiera Martinez.

=" Mefas explicrtas
t‘q ElDecreto de Politica Fiscal,

ue publica cada Gobierne al
asumir, deberd contener un pro-
nunciamiento explicito sobre las
implicancias y efectos que tendra
su politica fiscal sobre el balance

estructural, por cada afio de gobier-
no. Actualmente, solo se establece
un punto de partida y una meta.
También, se innova al establecerse
unancla de deuda de mediano plazo
medido a través de la deuda bruta
del Gobierno Central Total como
porcentaje del PIB para, al menos,
el periodo de su administracion.

Activos fiscales
EnelInforme de Finanzas
-:]Pﬂblicas (IFP) inmediata-
mente posterior a la dictacion del
decreto, la Dipres debera publicar un
apartado metodologico que especi-
fique de qué modo los resultados de
Balance Estructural comprometidos
resultan compatibles con el anclade
deuda bruta.

También, se debera incorporar un
pronunciamiento sobre el rol de la
politica de activos del Tesoro Piiblico
durante su periodo.

En paralelo, 1a nueva legislacién
consagra los IFP trimestrales.

Clausulas de escape

Seregula la eventualidad
e que la autoridad fiscal
sviarse de las metas debido
a eventos extraordinarios y transi-
torios, ajenos al accionar propio de la
administracién, y que ocasionen un
deterioro significativo enla actividad
econdmica y requieran un mayor
gasto publico al presupuestado. El
tope del desvio serdn dos afos y el
limite entrara en vigencia el 1 de
enero de 2025.

Se debera justificar de manera
fundada el cumplimiento de las
condiciones establecidas con la
activacién de la clausula de escape.

En caso de incumplimiento, el
Ministro de Hacienda que corres—
ponda deberd comparecer ante el
Congreso para explicar las razones
y medidas a adoptar para restaurar
una trayectoria sostenible. ElIConsejo
Fiscal Auténomo (CFA) deberd emitir
su opinion al respecto.

Vara alta para los

Informes financieros

. Se formaliza el deber de
ar los informes financieros

de los proyectos que presente el

Ejecutivo.

Ademas, se debera incorporarun
analisis de largo plazo para los pro-
yectos con un impacto significativo
en las proyecciones de ingresos y/o
gastos.

También, se establece el deber de
publicar un informe financiero con-
solidado en los 30 dias siguientesala
publicacién de una ley (hoy no existe
una consolidacion de los cambios
totales durante la tramitacién), asi

AGENCIA UNO

La subsecretaria de
Hacienda, Heidi Berner; la
directora de Dipres, Javiera
Martinez; y el ministro de
Hacienda, Mario Marcel.

como el deber de realizar un segui-
miento del impacto en ingresos y
gastos de la implementacion de las
leyes que tengan un significativo
impacto fiscal.

~Evaluaciones
g LaDipresdeberd informar
Janualmente a las comi-
de Hacienda de la Cdmara
de Diputados y Senado, y publicar
en su pagina web institucional, las
siguientes materias referidas a la
eficiencia del gasto: informes de
resultados de las evaluaciones termi-
nadas en el periodo, y antecedentes
relativosa la planificacion estratégica
de los 6rganos de la administracion
del Estado.

FRP

El Fondo de Reserva de
Pensiones (FRP) se extin-
valor total de sus activos a
julio del afio respectivo no supera el
0,5% del PIB del afo anterior.

Ademds, el monto de los recursos
que podra ser utilizado anualmente
sera determinado a partirde unaregla
de retiro definida por el ministro de
Hacienda, la cual debera cumplir con
dos objetivos: que el monto anual de
los retiros desde el FRP sea estable
y predecible; y que se mantenga el
valor del fondo y de los aportes en
el largo plazo.

FEES

Se aclara que el objeti-
vo principal del Fondo de
bilizacién Econdmica y Social
(FEES) es estabilizar las finanzas
publicas en el tiempo, ante cambios
abruptos en el ciclo econémico y
eventos extraordinarios. Asi, deberd
acumular recursos preferentemente
en casos queel superavit fiscal, debido
al ejercicio anual, lo permita.

~ () )Formadores de mercado
N El Ministerio de Hacien-
a podra incrementar la
de los titulos soberanos de
deuda, a través de la designacién
de entidades que deban participar
en el mercado primario de manera
consistente y sustancial, actuar como
creador de mercado en el mercado
secundario, y ofreciendo activamente
precios de compras y ventas.

Upgrade al CFA
| Seamplian las funciones

;: yatribuciones del Consejo
“Auténomo para que pueda
evaluary monitorear el cumplimiento
de las reglas fiscales vigentes y ma-
nifestar suopinion sobre eventuales
desviaciones del cumplimiento de
las metas establecidas, asi como
proponer medidas de mitigacion.
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