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El temor de una recesion en
Estados Unidos gatill6 las fuertes
caidas que experimentaron las
bolsas mundiales este lunes.

La incertidumbre comenzé a
gestarse el viernes pasado, tras
liberarse un reporte de empleo
estadounidense mas débil de lo
esperado, aumentando la posibi-
lidad de un aterrizaje mas duro de
la principal economia del mundo.

El mercado asidtico fue el primero
enreaccionar negativamente. Pasa-
das las 02:00 horas de la madrugada
chilena, el indice Nikkei 225 japonés
se desplomé 12,4% en la bolsa de
Tokio, amenazando con contagiar
al resto de las plazas.

La tendencia bajista se extendio
hasta Europa, donde el Euro Stoxx 50
cayo 1,45% y el FTSE 100 de Londres
se contrajo 2,04%.

Los tltimos en recibir el golpe
fueron los indices del continente
americano. En Wall Street, el S&P
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Nasdaq perdié 3,43% en la sesion, el S&P 500
cay6 3% y el Dow Jones retrocedio 2,6%.

500 bajé 3%, su mayor caida des-
de septiembre de 2022 y cerré en
5.186,33 puntos, en minimos desde
mayo. El Nasdaq bajo 3,43%y el mds
defensivo Dow Jones, cay6 2,6%.

En tanto, el VIX de la Bolsa de
Chicago, conocido como el “indice
del panico”, alcanzo niveles solo
vistos antes de la pandemia, su-
biendo un 60% al cierre de la Bolsa
de Nueva York.

Efectos en Chile

En Chile también se sinti6 el
efecto. El S&P IPSA cayo 3,43%,
anotando su mayor baja desde el
20 de diciembre de 2021, y pasé a
ubicarse en los 6.098,87 puntos,
su nivel mds bajo desde el 14 de
febrero.

También, ya borrd todas las ga-
nanciasde 2024, con un rendimiento
negativo de 1,6% en el periodo

“Siestamos ante el inicio de una
recesion en EEUU, Chile se veria
afectado negativamente al igual
que el resto del mundo”, sostuvo
a DF el head de portfolio solutions
de BTG Pactual, Diego Bobadilla.

“Seran claves los proximos datos
de actividad que el mercado estard
mirando con lupa, sobre todo los
relacionados con empleo y consu-
mo. Probablemente, tendremos
volatilidad durante varios dias o
semanas hasta que haya mayor
claridad”, anticipé.

Las acciones que mas cayeron
en el IPSA fueron las de Mallplaza
con una baja de 4,99%, Cencosud
perdi6 4,89%, Enel Chile cay6 4,85%
y SQM-B retrocedio 4,76%.

Turbulencia econémica
en EEUU

Desde el mercado apuntaron a
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IPSA cierra su peor jornada desde fines de 2021 tras remezon global por temores a una recesién de EEUU

los temores de una recesién en
EEUU como el principal factor que
arrastro alas bolsas del mundo, con
los inversionistas relocalizando

sus posiciones en activos refugio.

“Los temores de una posible
recesién han repercutido en un
incremento en la aversion al riesgo,
generando que los inversionistas
vendan sus posiciones mas ries-
gosasy se refugien en activos mas
seguros, como los bonos del tesoro”,
sefiald el analista de portafolios de
inversién de LarrainVial Estrategia,
Juan José Noriega.

Para el director de portfolio so-
lutions de Credicorp Capital, Klaus
Kaempfe, la caida bursatil se in-
tensificé este lunes ya que existia
un alto posicionamiento en renta
variable de los inversionistas, espe-
cialmente las tecnolégicas, “donde
estaban todos sobreponderados”.

El efecto en las bolsas se sinti6
dado que las acciones se transan
en base a las estimaciones de flu-
jos futuros para las companias.
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“Si la economia norteamericana
comienza a mostrar un deterioro
mayor por haber tenido tasasaltas
por un periodo muy prolongado es
un signo de que los flujos estimados
podrian ser muy altos y se deben
corregir a labajay, por ende, bajan
los precios de las acciones en la
bolsa”, explicé Bobadilla.

Marcel: “Correccion
temporal”

El ministro de Hacienda, Mario
Marcel, también abordé durante la
tarde del lunes la jornada bursatil.

“Fundamentalmente, esta co-
rreccién viene a hacerse cargo de
una sobrevaloracién que se produjo
en un conjunto importante de acti-
vos, especialmente en la industria
tecnoldgica, que se genero a partic
de una expectativa del impacto de
laInteligencia Artificial que no se
ha trasladado en la misma manera
0 de acuerdo a las expectativas
a los resultados de las empresas
tecnoldgicas”, explico.

El otro detonante, afiadié el se-
cretario de Estado, fueron los datos
de empleo menores a lo esperado
en EEUU lo que “gener6 la preo-
cupacion de la posibilidad de que
se estuviera a las puertas de una
recesion. Esto, a su vez, conecta
con lo que ha estado ocurriendo con
la politica monetaria en ese pais”.

Ante esto, la autoridad sefialé
que hay una cierta “impaciencia
del mercado” respecto a cual sera
el destino de la tasa de interés en
la principal economia del mundo.

“Nos parece que es un tipo de
ajuste que, tanto respecto del
fenémeno previo o de las causas
que lo gatillan, pareciera ser una
correccion importante, pero tem-
poral”, senald.

Agregdque esto tltimo “habra que
constatarlo durante los proximos
diasy semanas”.
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