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W En Chile, la firma recomienda bonos en UF a
tres afios y sugiere una posicion neutral en la

bolsa local debido a factores externos.

POR SOFIA FUENTES

El 2025 se perfila como un afio
decisivo para los mercados, en un
contexto de alta volatilidad e in-
certidumbre. A juicio del equipo de
inversiones de BICE, tres factores
dinamizaran el mundo: la transicién
hacia politicas monetarias menos
restrictivas; un crecimiento global

moderado pero estable; y el grado
de accién que tendrd el nuevo man-
datario de Estados Unidos, Donald
Trump, en sus politicas publicas.
En sureporte de vision estratégica
2025, y con un panorama donde el
crecimiento mundial proyectado
es de 3,2%, junto a una desace-
leracién inflacionaria en varias
economias emergentes, la entidad

entrego una serie de proyecciones
para invertir durante el ejercicio.

Posicion en EEUU y
bonos corporativos

De acuerdo con el informe, EEUU
continuara destacindose en renta

variable, con un énfasis en los
sectores tecnolégico y de consumo
discrecional. De hecho, parael afio
estiman que las empresas tengan un
crecimientode utilidades de 14,7%.

En cuanto a la renta fija, laenti-
dad prevé que, en un entorno donde

14, 7%

CRECERIAN EN 2025 LAS
UTILIDADES DE COMPANIAS DE
ESTADOS UNIDOS.
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las tasas de los bonos del Tesoro de

EEUU podrian mantenerse elevadas
debido a la incertidumbre politica
y los conflictos geopoliticos, “BICE
Inversiones recomienda mantener
una postura neutral en términos de
riesgo de tasa base”. Sin embargo,
aseguraron que la renta fija corpo-
rativa latinoamericana se presenta
como una oportunidad destacada,
gracias a valuaciones mas atracti-
vas y métricas crediticias solidas.

En cuanto a la inversién en acti-
vos alternativos, la firma aseguré
que esta es la apuesta de inversion
del futuro, destacando un cre-

cimiento del 40% desde 2020, y
un mercado que alcanzo los $ 14
billones (millones de millones)
en 2024.

Segtin el gerente de activos alter-
nativos Alvaro Cepeda, “la expo-
sicion a activos privados permitira
a los inversionistas capitalizar
oportunidades en mercados con
alta demanda de financiamiento,
como el capital privadoy el mercado
inmobiliario”.

Apuestas a nivel local

De acuerdo con BICE Inversio-
nes, la renta fija local se consolida
como una opcioén confiable, con
tasas competitivas en un entorno
favorable debido a la ausencia de
licitaciones de Hacienda en los
primeros meses del afio. “Los
bonos en UF con una duracién en
torno a 3 afios son las principales
recomendaciones para quienes
buscan un equilibrio entre rendi-
miento y estabilidad”, senalaron
desde la entidad.

En cuanto al mercado bursatil,
anadieron que sibien existen facto-
res internos que favorecen un mejor
desempeno de la bolsa local —~como
la generacion de utilidades, valori-
zaciones atractivas y un contexto
de actividad y politico con menores
riesgos—, los elementos externos
podrian restringir lo anterior.

Asi, recomiendan “un posicio-
namiento neutral en la bolsa local,
lo que no obsta mantener una
gestion activa, favoreciendo una
exposicion mayor hacia sectores
como el retail, bebidas y utilities,
en donde creemos se observaria
un mejor desempeno”.

Segiin el banco, en 2025 el creci-
miento en utilidades de empresas
del IPSA estara liderado por el sector
telecomunicaciones con un 102%.
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