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Tras la estabilizaciéon, Argentina va por el crecimiento

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT

| entusiasmo en torno a las
E oportunidades que ofrece Ar-

gentina se puede sentir entre
los inversionistas. En un reciente
encuentro de la industria minera
en Londres, asistentes comentaban
que, si bien Argentina “tiene otros
problemas”, hoy aparece como un
destino “mas atractivo” parainvertir
que otros en la region.

Las declaraciones se alinean con
anuncios recientes de empresas sobre
grandes proyectos a concretarse
en 2025. Solo en la tltima semana,
JPMorgan anuncid que aumentara en
40% su personal en Argentina para
establecer un hub regional; Sidersa
anuncio una inversion por USS$300
millones para una planta sidertrgica
“de tltima generacion”; Tecpetrol, de
laitaliano-argentina Techint, confirmo
unainversion por US$ 2.000 millones
en su proyecto en el complejo Vaca
Muerta; el IFC, brazo financiero del
Banco Mundial anuncio una lista de
proyectos por US$ 3.000 millones
para los proximos dos anos, en su
mayor inversion en el pais en medio
siglo; y la minera Rio Tinto anuncio
inversiones por US$ 2.500 millones
en su proyecto de litio Rincon.

Un “cambio de cultura” y mayor
apertura a lainversion privaday las
senales de que el Gobierno esta com-
prometido a las reformas necesarias
estan detras del nuevo entusiasmo
por Argentina.

Para la Casa Rosada aprovechar
elmomento es clave. Economistas
y bancos de inversion plantean que
después del ajuste fiscal y lareduc-
cion de lainflacién, la prioridad ahora
es impulsar el crecimiento econd-
mico. Sobre todo, considerando que
el proximo ano sera electoral. Los
argentinos necesitaran sentir los
beneficios del ajuste (a través del
aumento del empleoy los ingresos)
para dar al partido oficialista sufi-
cientes votos en las elecciones
legislativas de octubre 2025
para sacar adelante medidas
estructurales.

En su proyeccion para 2025,
BBVA es optimista y prevé un
repunte de 14% de la inversion,
que junto con una recuperacion
del consumo ayudarian a la eco-
nomia argentina crecer un 5,5% el
proximo ano.

Uno de los cambios mas impor-
tantes de parte de la Casa Rosada
fue lacreacion en agosto pasado del
Régimen de Incentivo a las Grandes
Inversiones (RIGI) para proyec-
tos de inversion por un minimo de
USS$ 200 millones, con el que busca
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Grandes empresas
preparan
multimillonarios
proyectos de inversion,
concentrados en
energia y minas.
Pero hay riesgos.

compensar las dudas que generan
los controles cambiarios y otras
normativas ofreciendo un marco
de estabilidad juridica por 30 anos.
El RIGI ofrece a las empresas
beneficios fiscales que incluyen
reducciones en el impuesto a
las ganancias (del 35% a 25%),
los dividendos (de 7,5% pasan a
3,5%), IVA (créditos tributarios),
importacién de bienes de capital
y repuestos, y tributos aduaneros
para exportacion e importacion.
Ademas, el régimen fija un tipo
de cambio para calcular el valor
de los proyectos en pesos,
reduciendo la exposicion de
la volatilidad cambiaria.
En su discurso por el
primer afo de Gobier-
no, Javier Milei aseguro
que ya hay US$12.000

REUTERS

millones inversiones de proyectos
ingresados bajo el RIGI. Con otros
USS$ 30.000 millones pendientes
por un proyecto de gas natural
licuado (GNL) de la petrolera YPF
en Rio Negro.

“El RIGI atrajo la atencion de los
inversores desde que fue aprobado
porunaley, que también fue aceptada
por las provincias donde se ubicaran
los proyectos, y esto evitara nuevos
impuestos locales”, afirma a Senal
DF Saul Ricardo Feilbogen, director
del area de derecho corporativo y
mercado de capitales del estudio
argentino Vitale, Manoff & Feilbogen.

Hastaahoralasmayoresinversiones
anunciadas estanenelareade energia,
que Feilbogen atribuye al atractivo
de los recursos no convencionales
de petréleo y gas en Vaca Muerta.
Los desarrollos anunciados por las
empresas contemplan la produccion
de combustible y laconstruccién de
oleoductos para la exportacion hacia
Chiley Brasil.

Desde el sector de lamineria ven
al RIGI como el principal motor de las
inversiones que se esperan a partir de
2025. Enun seminario organizado por
laconsultora britanica FastMarkets,
fuentes de la industria argentina
afirmaron que hay alrededor de 180
proyectos mineros en desarrollo,
50 de ellos enfocados en el litio y

32 en cobre, con el potencial
de que Argentina supere a
Chile en produccion de litio
hacia 2030.
“Los nuevos proyectos (de in-
version) ya se estan desarrollando.
Se espera que las restricciones al
movimiento de capitales se levan-
ten pronto, por lo que la mayoria
de los nuevos proyectos estaran
exentos de estas restricciones
en el momento en que alcanzan
la fase de produccion”, agrega
Feilbogen.
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El riesgo de los controles

El abogado argentino se refiere
asi a uno de los principales riesgos
a las positivas perspectivas para la
economia argentina: los controles
al movimiento de capitales.

Para sorpresa de muchos econo-
mistas de la linea de pensamiento
de Milei, el presidente argentinoy su
ministro de Economia, Luis Caputo
estan demorando el retiro de los
controles que restringen el accesode
délaresy envio de fondos al exterior.

La medida ha buscado contener
la devaluacion del peso argentino
como parte de los esfuerzos contra
la inflacién y dar tiempo al Banco
Central para volver a construir sus
reservas de moneda internacional.

Sin embargo, con la inflacién en
2,4% mensual y en tendencia a la
baja, el mercado esta ansioso por el
levantamiento de las restricciones.
Segun BBVA, esla extension de estos
controles lo que llevé a corregirala
baja su prondstico de crecimiento
del 6% a 5,5% para 2025.

Los analistas de AdCap Grupo Fi-
nanciero son mas conservadores y
prevén un crecimiento de 4,4% el
proximo ano. “La combinacion de la
fortaleza del peso, percibido como
sobrevalorado, y el aplazamiento del
fin del cepo (controles) disuade la
inversion, sin la cual es probable que la
recuperacion seaefimera”, advierten.

Milei prometio levantar el cepo
“para siempre” el préximo afio. Pero
analistas creen que esperara hasta
las elecciones de octubre, para evitar
un impacto electoral por la posible
devaluacion que se produzca.

Mientras, el sector privado pondra
atencion en otros dos factores: el
acuerdo con el FMly los movimien-
tos del kirchnerismo. Se estima que
Milei esta buscando un plan por
USS 26.600 millones con el FMI,
precisamente para poder levantar
las restricciones cambiarias. Hay
expectativas de que el acuerdo llegue
en el primer trimestre, con algo de
riesgo de una reaccion adversa del
mercado si no se da.

El segundo factor es Cristina
Kirchner. Los analistas de AdCap
consideran que, si el kirchnerismo
logra rearmarse y crear un frente
unido de oposicion previo a las
elecciones legislativas, el mercado
consideraria en riesgo el avance
de las reformas mas estructurales.

Esas reformas son claves para
garantizar la continuidad del RIGI,
y para abrir las inversiones a otros
sectores y a las medianas y peque-
nas empresas. Es decir, para que el
repunte tras larecesion no sea sélo
temporal. £
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