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Electromovilidad o hidrégeno

® E| buen arranque de la economia
chilena en 2024 tiene nombre propio:
el alza en el precio del cobre. El cami-
no del metal rojo hacia los USD 5 /Lb
ha llevado a muchos asostener que lo
que avizoramos es Lun nuevo “stiper ci-
clo” y que se mantendré en el largo
plazo. Aunque es muy pronto para
pronosticarlo, es una gran noticia el
aumento del cobre, por su positiva co-
rrelacion con la actividad economica.
Lo que creo conveniente es plan-
tear ahora una mirada de largo plazo:
cOmo evitamas que un boom de nues-
tros comodities estrellas -el cobre y el
litio- termine minando nuestra econe-
mia. Parece paradajico, peroes lo que
ya vivieron varias economias con la
llamada “enfermedad holandesa®”.

El sindrome holandés es el feno-
meno por el cual una economia, que
es afectada positivamente por la ex-
plotacion de algiin recurso natural,
rermina enfrentando una apreciacion
cambiaria, convirtiendose casi en mo-
noproductora del commaodity. Ocu-
rrié en Holanda con el hallazgo de gas
natual del Mar del Norte, a mediados
del siglo pasado, y podria atectar a Di-
namarca, pero por unarazon “mds de
siglo XX1™: allise encuentra la décima
empresa mas valiosa del mundo, No-
vo Nordisk. Ese pais tiene el riesgo de
que la sobreinversion en alia tecnolo-
gia e interés mundial que concentrala
empresa biotecnolégica termine ha-
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ciendo a la economia danesa depen-
diente de ella con una gran aprecia-
cidén de su moneda. Sélo un dato: el
patrimonio bursatil de Novo Nordisk
ya es mayor que el PIB del pais.

¢Cual es el riesgo para Chile? Tene-
mos tres de las mayores palancas de
valor del futuro: cobre, litio y fuentes
baratas de generacion de energia. Es-
tas tres industrias concentraran las in-
versiones en el futuro y, si no somos
precavidos, nos enfrentaran al riesgo
de un sindrome holandés: la inversion
en explotacion de nuestros commoadi-
tics apreciard el tipo de cambio y la
produccion de hidrégeno verde chile-
no atraerd la atencion de miltiples
“circulos concéntricos” de inversion y
desarrollo en tormoa su figura.

¢La forma de evitarlo?: aumentar
la productividad en los demas secto-
res. Nonos perdamos en el suenio del
“stiper ciclo” y dejemos de lado la dis-
cusion de Estado versus privados.
Preocupémonos de lo importante.
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