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A principiode mes, la Orga-
nizacién para la Cooperacién
y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) ajusto al alza sus
proyecciones de este afo
para la economia chilena,
estimando que el Producto
Interno Bruto (PIB) se ex-
pandira 2,4%. Sin embargo,
al mismo tiempo también
recortd sus perspectivas para
2025, las que pasaron desde
2,5% en mayo a 2,3%.

El economista jefe para
Chile del organismo Adolfo
Rodriguez-Vargas, explica
que los cambios para este
ano se deben a una revision
al alza de la proyeccién de la
expansion de las exportacio-
nes y a la baja en el caso de
las importaciones, mientras
que la recomposicion de la
demanda interna aportaria
un poco menos a la actividad.

El proximo anio prevé que se
acelerard el consumo privado,
peroa una velocidad un poco
menor a la prevista en mayo.

- En su informe hablan
de un “sélido” crecimiento
del consumo por el aumento
de los salarios reales y el
relajamiento de las con-
diciones financieras y una
sostenida demanda exterior
de minerales. ;{Qué estan
esperando?

- Lo primero que me gus-
taria enfatizar es que estamos
esperando una recuperacion
del consumo. El bottom line
es que estamos viendo que
va a haber un crecimiento
un poco mas débil de lo que
esperabamos yacon los datos
observados de los tres tri-
mestres, y rebajamos un poco
el crecimiento del consumo
en 2024. Eso se reflejaria
también ya de entradaenun
suavizamiento del consumo
para el préximo afio.

Si bien el crecimiento de
los salarios reales es impor-
tante y la expectativa es que
las condiciones monetarias
sigan relajandose, veros que
es mas compatible un creci-
miento de 2% en el consumo
para 2025, que un crecimiento
de 2,5%.

- iQué proyectan en el
ara de la inversion, que va
a sumar dos afos de bajas?

- En los datos del tercer
trimestre fue precisamente
la demanda interna la que
se recuperd. Y, especifica-
mente, vimos un aumento
en la inversion, que ha es-
tado un poco alicaida, pero
estamos viendo que ya estd
repuntando con muy buenas
perspectivas en la actividad
minera.
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Este anio, particularmente,
las mineras ya han tenido
mas certeza en el tratamiento
tributario que van a afrontar,
con la publicacion del royalty.

Asi, va a haber un poco
menos de crecimiento del
consumo y una fortaleza
mas grande de la inversion.
Cuando uno balancea esas
dos cosas por el peso que
tiene cada componente en
el PIB, la demanda inter-
na crece un poco menos de
lo que esperabamos en las
proyecciones anteriores y
lo que si vimos es que las

“La
recuperacion
en la economia
sevaa
reflejar en una
recuperacion
en el mercado
laboral, va

a haber una
disminucion en
el desempleo”.

exportaciones han mostrado
una fortaleza importante.
Las importaciones también
esperamos que aumenten.

Entonces, lo que estamos
esperando es que haya una
contribucién importante
de exportaciones netas. Las
exportaciones van a mante~
nerse fuertes, obviamente ahi
el asunto es cuan sostenido,
cuan solida sea la demanda
externa por los minerales
que exporta Chile.

Y si esperamos que haya
una inversion muy grande
por el lado de la mineria.

- ¢Qué tanto cambia este
escenario si se concreta una
guerra comercial?

- Nuestras proyecciones
solamente incluyen medidas
de politica que se han legisla-
do antes de la fecha limite, o
planes anunciados donde los
detalles de los planes estan
disponibles.

La OCDE siempre ha des-
tacado los muchos beneficios
que tienen los mercados
abiertos alo largo del tiempo.
El comercio internacional ha
ayudado a sacar de la pobreza
amds de1billon de personas
y ha generado puestos de
trabajo; ha proporcionado
a las empresas el acceso a
mercados mas amplios, a
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“Las exportaciones van a mantenerse fuerte. El asunto es cuan sélida sea la demanda externa por los minerales que vende Chile"

I El economista destaca que la inversion repuntara de
mano de la mineria y que el pais también avanzara en la
consolidacion fiscal.

insumos de mayor calidad,
a nuevas tecnologias, ha
fomentado la competencia,
la productividad y la inno-
vacion.

Vemos que el didlogo entre
los paises y las reformas
bien concebidas y bien im-
plementadas son esenciales
para preservar precisamente
esos beneficios del comercioy
garantizar que sigan llegando
a todos.

- $Qué tan complejo ven
la situacion del mercado
laboral chileno? Localmente
hay un debate entre los
economistas que hablan de
una emergencia laboral y el
Gobierno, que lo desestima.

- Nosotros estamos pre-
viendo una disminucién del
desempleo a lo largo del
horizonte de prondstico y
eso es lo mas importante.

Proyectamos un descenso
dela tasade desempleo hasta
8% durante 2026 tras 8,3%
en 2025 y para este afio, en
promedio, estamosesperando
alrededor de un 8,4%,

Escierto también que algu-
nos indicadores del mercado
laboral atin no retornan a sus
niveles de prepandemia. Es-
tamos viendo que los niveles
de ocupacion y de participa-
cién quiza no han mostrado
mucho dinamismo en meses
recientes.

Pero si, el punto funda-
mental que me gustaria hacer
es que la recuperacion en la
economia se va a reflejar en
una recuperacién en el mer-
cado laboral, va a haber una
disminucién en el desempleo.

- 3Cudl es el escenario
que visualizan para que el
deéficit fiscal se reduzca del
2,3% del PIBen 2024 al1,3%
en 2025y al1,0% durante el
afio 20262

- Loque estamos viendo es
que los esfuerzos de mejora
en la administracion tribu-
taria, a raizde la de la nueva
ley, van a ser exitosos. Lo
que estamos pronosticando
nosotros es que por temas
de implementacién, que
siempre son verdad en este
tipo de reformas, siempre
toman tiempo y hay que
hacerlos bien.

Entonces, lo que estamos
pronosticando es que los
ingresos adicionales van a ser
un poco menos de los que el
gobierno ha mencionado. El
punto fundamental en nues-
tras proyecciones fiscales es
que va a haber una consoli-
dacion, como es evidente,
del 2,3% al 1%, aunque quiza
aun ritmo menos acelerado
delque tal vez las autoridades
estan pronosticando.
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