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1 El presidente de la CPC destaco el alza que
exhibid el cobre y dijo que, de mantenerse en
niveles de USS 4,4, “podria eventualmente
significar un impulso a la actividad local en el
cuarto trimestre de este afio”.

La imporfancia para el comercio exterior local
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Buenas noticias, aunque no del
todo determinantes a juicio de al-
gunos analistas, recibié la economia
chilena desde China.

El Banco Central del gigante
asiatico, que se ha convertido en
el mayor socio comercial del pais,
anuncié este martes una serie de
medidas de estimulo monetario y
de apoyo al mercado inmobiliario
paraimpulsarlaactividady tratar de
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Economistas ven un efecto positivo, pero acotado, en Chile ante las medidas expansivas en China

alcanzar su objetivo de crecimiento
para el afio de 5%.

La entidad opt6 por recortar la
cantidad de efectivo que los bancos
deben mantener como reservas y
las tasas de interés de las hipotecas
también, entre otras acciones.

Y aunque los mercados celebraron
(vernotarelacionada), hay dudas de
si seran suficientes como para que
el entusiasmo persista.

El economista senior de Larrain-
Vial, Alejandro Guin-Po Bon, sefial6
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que pese a que estos son los mayores
estimulos vistos desde la pandemia,
existe una nota de cautela debido a
lafaltade entregade soporte fiscal,
“lo que es mds complejo dada la
preocupacion de las autoridades
respecto a la sostenibilidad de la
deuda, que se ha incrementado
notoriamentey se prevé que lo siga
haciendo”.

Asi, junto con reconocer el “in-
dudable” efecto positivo de estas
medidas, el gerente de estudios de

Los mercados se
entusiasmaron: cobre subio a
maximos de 10 semanas y el
dolar respondio

Con una nueva

© La bolsa local avanzé
1%, impulsada por las
acciones de commodities.
En Nueva York también
hubo alzas y el S&P 500
sumo un nuevo maximo.

Los estimulos anunciados
por el Banco Popular de China
(PBOC, su sigla en inglés) le
permitieron al cobre alcanzar
valores maximos de 10 se~
manas, logrando un valor de
USS 4,45 la libra en la Bolsa de
Metales de Londres.

Este movimiento tuvo sus
consecuencias sobre el délar. La
paridad local bajo $ 12,6 hasta
los $ 910,4 en las pantallas de
Bloomberg, ubicindose en mi-
nimos desde el 27 de agosto.

caida

Aungue la moneda estadou~
nidense se debilit6 en casi todas
las economias emergentes, el
caso de Chile fue uno de los mas
acentuados.

“Estas politicas han tenido un
impacto directo en los precios
de las materias primas, espe-
cialmente el cobre, dado que
China es uno de los mayores
consumidores de este metal.
Como resultado, el fortaleci-
miento del cobre ha beneficiado
notablemente al peso chileno”,
escribié en una nota el geren-
te de estudios de XTB Latam,
Diego Mora.

Por su parte, el estratega de
commodities de Saxo Bank, Ole
Hansen, indic6 a Reuters que
“el mercado ha estado buscando
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algtin tipo de accién (en China)
y esto es bastante agresivo”.

Sin embargo, puso una cuota
de mesura al precisar que no
estd seguro de que los estimulos
sean “una bazuca lo suficiente-
mente grande como para dar al
mercado el impulso para un alza
agresiva”.

Hansen argumento que “los
consumidores chinos necesitan
sentirse lo suficientemente c6-
modos como para gastar parte
de sus ganancias y ahorros en
lugar de ponerlos bajo el col-
chén o comprar oro”.
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La desaceleracion del PIB
del gigante asiatico

‘% VAR. ANUAL POR TRIMESTRE

Gemines, Alejandro Fernandez, dijo
que no sera “demasiado, porque
apuntan sélo parcialmente y de
manera indirecta al consumo”.

De hecho, el coordinador macro-
econdmico de Clapes UC, Hermann
Gonzalez, opind que el crecimiento
de este afio en China “estd bastante
jugado a estas alturas” y ve muy
probable una cifra menor a 5%.

De ahique, en suopinién, vea un
efecto favorable, pero “marginal”
en Chile, “insuficientes para volver

ahablar de un crecimiento en torno
a 3% este ano”.

Enel casodel délar, “de no mediar
nuevas medidas, el grueso de la
reaccion del tipo de cambio la vimos
hoy (martes), con un retroceso de
la paridad superior a $10”, afiadio.

El economista senior de Bci Es-
tudios, Antonio Moncado, dijo que
con un mejor precio del metal rojo
y con el escenario monetario local
y externo que se prevé para los
proximos meses, el tipo de cambio
se ubicaria en $ 890 a fines de afio.

El presidente de la Confederacion
de la Produccién y del Comercio
(CPC), Ricardo Mewes, destaco que
las acciones serviran para apuntalar
el mercado financiero y reducir
los riesgos del sector inmobiliario
chino, “el que en los Gltimos meses
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De todas maneras, el opti-
mismo fue el que predominé en
la jornada se este martes. Asi
quedé de manifiesto también
en la bolsa local.

Al cierre de la sesion, el S&P
IPSA chileno subi6 1,18% a
6.449,56 puntos, un maximo de
tres semanas. La accién de CAP
(8,91%) tuvo el mejor desem-
peno y el quinto mayor monto
transado de la plaza, gracias al
s6lido avance del hierro.

También en el sector des-
tacaron los titulos de Copec
(3,45%) y SQM-B (2,84%), que

por su alta ponderacion interna
contribuyeron en buena medida
al retorno del IPSA. El consumo
igualmente se abrié paso, con
Falabella (3,24%) y Cencosud
(3,07%).

Bolsas en EEUU

Una hora después del cierre
local, el S&P 500 aumento
0,25% a 5.732,99 puntos al
término de la sesién en la bolsa
neoyorquina, alcanzando asi
un segundo mdximo histérico
consecutivo.

El Dow Jones gané 0,2%,
con lo que encadena un cuarto
récord, y el Nasdag Composite
avanzo 0,56%.

Los indices cayeron inicial-
mente este martes debido a
que la encuesta de confianza
al consumidor del Conference
Board puso de relieve las pre-
ocupaciones sobre la economia
estadounidense. Pero luego
Nvidia (3,97%) condujo un rally
del sector, tras un articulo de
Barrons sefialando que el CEO
del influyente fabricante de
chips no venderia mas de sus
acciones.

FUENTE: BANCO CENTRAL

ha estado sometido a una enorme
vulnerabilidad”.

Todo un cuadro que resaltd tuvo
efectos positivos en los mercados
bursatiles y de commodities, los
que se suman a los positivos im-
pactos de la rebaja en la tasa que
hizo la Reserva Federal la semana
pasada. Esto implica que el precio
del cobre escald hasta los USS$4,4
lalibra, un alza de 13% en lo que va
de septiembre. “De mantenerse
estos niveles, podria eventualmente
significar un impulso a la actividad
local en el cuarto trimestre de este
afo”, proyecto.

sAire fiscal?

En el plano fiscal, la economista
jefa de Prudential AGF, Carolina
Griinwald, explicd que para este afio
fiscal el precio del cobre de tendencia
seubicaen tornoalosUS$ 3,8 lalibra,
por lo que un valor sobre este nivel
se tendria que ahorrar segiin la regla
del balance ciclicamente ajustado.

Y aunque considerd que una co-
tizaci6n mas alta puede contribuir
a los ingresos fiscales efectivos en
los (ltimos meses de 2024 y en la
operacion renta 2025, dijo que no
modifica la visién fiscal estructural.

“Para que ello cambie y se cum—
pla la meta de balance estructural
se requiere un mayor esfuerzo en
materia de gasto publico este ano”,
complement6 Gonzalez.

Y el economista senior de Itau,
Vittorio Peretti, agregé que la mayor
parte del impulso a los ingresos
proveniente de los precios elevados
del cobre se reflejara de manera mas
evidente en 2025.

Sobre el efecto de las medidas en
las préximas decisiones monetarias
en Chile, Guin-Po expresé que el
actuar de China “dificilmente”
cambiard el escenario para el Banco
Central, dado lo explicita de su tl-
tima comunicacion respecto a una
convergencia mas rapida hacia la
tasa neutral.

“En el margen ayuda tener un
tipo de cambio mas cerca de los
$900 para tener una inflacién mas
contenida y permitir que la tasa siga
bajando”, acoto Gonzalez.

Costa: baja de tasas de
la Fed se condice con
cuadro financiero mas
holgado que anticipé
el altimo IPoM

M “El IPoM de septiembre contiene mas bajas
de tasas de la Fed respecto del IPoM de junio.
Por ende, no vemos novedades”, enfatizé la

autoridad.

POR C. VERGARA

Como “consistente” con las
condiciones financieras mas
holgadas que anticiparon en el
Informe de Politica Monetaria
(IPoM) de septiembre, respecto
del presentado en junio, calificé
la presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, la decision de la
Reserva Federal de Estados Unidos
de bajar la tasa de interés el 18 de
septiembre.

El recorte fue de unos agresivos
50 puntos base hasta un rango de
4,75%=5,0%, opcion que habia

B

sumado adeptos en la antesala de
la reunion de la entidad liderada
por Jerome Powell. En un inicio,
el mercado esperaba que el ajuste
~el primero desde 2020~ fuera sélo
de 25 puntos, lo que fue mutando.

“El IPoM de septiembre con-
tiene mds bajas de tasas de la
Fed respecto del IPoM de junio.
Por ende, novemos novedades”,
enfatizd la economista ante una
consulta de Diario Financiero.

En su primera aparicion publica
luego de la accién de la Fed, Costa
reafirmé que la politica monetaria
del instituto emisor “se basaen lo
que esta pasando hoy y también
en la evolucion de la economia
hacia delante”.

Flexibilizacion local
Al presentar el IPoM de sep-
tiembre en un evento en Temuco

Ta

este martes, organizado por el
instituto emisor y CorpAraucania,
la autoridad destaco que la Tasa
de Politica Monetaria (TPM) ha
ido “disminuyendo consisten-
temente” en el pais. Y precisé
que actualmente esta 575 puntos
base por debajo del nivel méximo
de 11,25% al que llego en octubre
de 2022 como respuesta a una
inflacién que se dispar6 hasta
14% en ese entonces.

Ello implica que hoy el tipo
rector se ubica “mucho mas cerca
de su nivel neutral y en un proceso
que, demantenerse las condiciones

actuales, seguira acercandola a
esos valores”.

En el reciente IPoM, el banco
ratificé una tasa neutral -que se
refiere al tipo rector que no es
ni expansivo ni contractivo para
la economia- entre 3,5% y 4,5%.

Costa reiteré que la economia
local perdi6 impulso en el segundo
trimestre algo mas de lo esperado.

“La mayor desaceleracién de la
actividad se debio al deterioro de
sectores ligados a la demanda de
servicios y a elementos puntuales
de oferta. Datos parciales del tercer
trimestre vuelven a mostrar el
impacto de factores puntuales, en
medio de cifras que han sido mas
volatiles”, dice su presentacion.

Sobre la inflacién, dijo que
el alza de los ultimos meses ha
respondido a precios volatiles,
destacando la energia.
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