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INVERSIONISTAS CHILENOS REAVIVAN AGUDA PUGNA EN LABORATORIO PROCAPS

INVERSIONISTAS CHILENO
REAVIVAN AGUDA PUGNA E
LABORATORIO PROCAPS

Sin estados financieros
presentados, con un lio por una
operacion entre partes relacionadas,
en morosidad con las reglas del
Nasdaq -donde cotiza-, y conel
retiro del informe de auditoria

por parte de Deloitte, la firma
colombiana esta otra vez como
protagonista en una pugna en

que hay inversionistas chilenos

muy molestos. La sociedad que
representa a Alejandro Weinstein ya
trabaja con un bufete de abogados y
envié una comunicacion advirtiendo
que habia activado un aviso de
“demanda de preservacion”. Y el
socio de CHL Capital, Canio Corbo,
pidid la renuncia de todos los
miembros del directorio.

iversos documentos estampados en
Securities and Exchange Commis-

'sion (SEC), el regulador financiero es-

tadounidense, enviados por el labo-
ratorio colombiano Procaps y por inversionistas
chilenos de esta firma, dan cuenta de que, otra
vez, esta compania del rubro farmacéutico
esta en el ojo del huracan. Precisamente por
reclamos de accionistas chilenos en contra de
los controladores, el directorio y la alta geren-
cia de la firma, debido a que acusan diversos
incumplimientos por parte de laempresa, que
han minado su inversion, en un coctelen el
que aparecen quebrantadas reglas del propio
Nasdag, el retiro de Deloitte de su informe
de auditoria de los estados financieros de
Procaps, y una investigacion interna que activo
la propia compariia por una operacion entre
partes relacionadas.

Lavoz cantante en esta pugna laesta
llevando el empresario chileno Alejandro
Weinstein. También se sumo la sociedad local
CHL Capital, vinculada a Canio Corbo Atria.
Esta firma tomo cartas en el asunto y pidio la
salida de toda la mesa directiva de Procaps.

Procaps fue fundado en 1977 por la familia
Minski, en Barranquilla, Colombia. Y en una
historia corta para entender esta pugna, basta
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decir que en septiembre de 2021 hizo sulPQy
quedo cotizando en el Nasdag, mientras como
complemento a esa transaccion BTG Pactual
levanté recursos con un grupo de inversionis-
tas chilenos, quedando estos minoritarios en
elaccionariado de Procaps. Segun los Ultimos
registros oficiales, la propiedad del laboratorio
se divide en 60%, a través de varias socieda-
des, en manos de la familia fundadora (los tres
hermanos Minski, José, Rubény Meyer). Le
sigue en importancia la sociedad Hoche Part-
ners Pharma Holding, vinculada a Weinstein
(14%), y un 16% de free float (16%), donde estan
varios de los inversores chilenos.

Todo parecié andar bien hasta que, en
diciembre del ano pasado, DF MAS dio a
conocer que habia una disputa interna que
en ese momento versaba en cuestionar a
los controladores por la marcha del negocio,
como incumplir en la ejecucion de la estra-
tegia de M&A, entre otros puntos. Dicho im-
passe se supero, acordandose en marzo de
este ano que Alejandro Weinstein integraria
un Comité Estratégico para hacer recomen-
daciones al Consejo de Administracion del
laboratorio. Sin embargo, la paz duré poco.

El14 de mayo pasado Procaps revel6 al
mercado que no pudo presentar su informe
anual en el Formulario 20-F para el ano fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2023 dentro
de plazo, porque necesitaba tiempo adicional
para completar la revision de sus estados fi-
nancieros. Esto incluia una investigacion interna
iniciada por el Comité de Auditoria de la firma,
con la asistencia de asesores externos, porun
préstamo que data de 2012, por US$ 2,5 millo-
nes, que involucraba a partes relacionadas.

Luego, el 20 de mayo Procaps revelo que
habia recibido una “carta de morosidad” de
parte del Nasdaq, en la que se les notificaba
que dado que aun no habia presentado su
formulario 20-F, el emisor no habia cumpli-
do con las reglas de cotizacion. De acuerdo
con el reglamento de la bolsa tecnolégica. la
compania tenia 60 dias para presentar un plan
ysi el Nasdaq lo aceptaba, podia otorgar una
extension hasta el 11 de noviembre de 2024.

Luego, el 10 de julio, Procaps anuncio que
una semana antes Deloitte & Touche SAS
habia informado que retiraba su informe de
auditoria respecto de los estados financieros
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consolidados, porque ya no podia sequir
confiando en las declaraciones hechas por la
gerencia de la compania en orden a que todas
las transacciones con partes relacionadas
habian sido reveladas.

En esta comunicacion, Procaps reafirmo
que, con |a asistencia de asesores externos,
estaba llevando a cabo un analisis interno con
respecto al tratamiento contabile historico del
mencionado préstamo por US$ 2.5 millones.

Y que desde entonces ha incluido investiga-
ciones “sobre otras transacciones histéricas
con partes relacionadas identificados durante
el transcurso de la investigacion'. Anadio que
dicho comité de Auditoria no ha determinado
que los estados financieros contengan un error
material o requieran una reformulacion. Sin
embargo, la investigacion contintia en curso.

Anuncio de accion legal

Con todos estos datos sobre la mesa, el
18 de julio, ya con un estudio de abogados
contratado (Gibbons), la sociedad a traves de
la que actiia Weinstein en Procaps envié una
lapidaria carta en la que le enrostraba que
el CEO y los miembros del directorio -con
excepcion del designado por Hoche, Alberto
Eguiguren- no estaban actuando de acuerdo
con sus obligaciones fiduciarias para todos
los accionistas, pero si en cambio. con el pro-
posito de "proteger al accionista mayoritario”

El2g de julio. la sociedad de Weinstein
adjunto otro documento de su asesor legal.
Gibbons, en el que insistio en sus cuestio-
namientos, acusando mala gestion bajo la
influencia del accionista mayoritario, inaccion
por parte del directorio y falta de adopcion
inmediata de medidas correctivas, lo que
-dijo- ha puesto a la compafia en una “posi-
cion precaria” La misiva continué senalando
que este accionista creia que existe un riesgo
material que la compania podria no ser capaz
de cumplir con los covenants de los présta-
mos existentes y hacia ver que era respon-
sabilidad del directorio ejercer sus esfuerzos
independientes para proteger las inversiones.
Y dijo que se habia reservado el derecho de
interponer recursos legales en Estados Uni-
dosy Luxemburgo. “Nuestro cliente ha dado
instrucciones a nuestra firma para proceder
en consecuencia’, advirtio.

Y en efecto, el 8 de agosto informé que
habia activado un aviso de demanda de pre-
servacion, por la que requirié que las perso-
nas identificadas en ella conserven todos los
documentos y materiales relacionados, entre
otras cosas, con transacciones con empresas
afiliadas. el préstamo de partes relacionadas
de 2012, los estados financieros, las transac-
ciones de partes relacionadas no divulgadas,
y las comunicaciones con el Nasdaqy con
Deloitte & Touche SAS. Este aviso fue dirigido
a todos los miembros del directorio, con la
excepcion del abogado Alberto Eguiguren.

El12 de agosto, CHL Capital envio una carta
firmada por Canio Corbo. Esta misiva estaba
dirigida al CEQ de Procaps y a todo su board,

y planteaba que apoyaba plenamente todas
las preocupaciones planteadas por Hoche,

en el sentido de que el accionista mayoritario
-controlador del directorio- habia creado un
“insuperable conflicto de interés” que solo po-
dia resolverse con un nuevo directorio y comite
de auditoria. "Demandamos que la compania
trabaje con partes no afiliadas a la familia
Minski. que regrese a la compafiia a las reglas
del Nasdaq (.) También demandamos que el
accionista mayoritario reembolse a la compa-
nia por todos los costos que haincurrido hasta
ahora por las investigaciones (.) Esperamos

la pronta renuncia de todos los miembros del
directorio, del comité de auditoria y de todas
las personas involucradas’. dijo. Y ese mismo
12 de agosto, Hoche develd que habia realiza-
do una oferta no vinculante a Procaps, por

la que se comprometeria a invertir USS$ 10
millones en la forma de préstamo convertible,
bajo condiciones. Entre ellas, que el directorio
de la firma se reconstituyera como una junta
mas pequefia, de tres o cinco miembros, y
que Alejandro Weinstein sea designado como
presidente "para inyectar nueva confianza

en la empresa”. Todo, para "brindar tranquili-
dad a Deloitte, los bancos prestamistas y el
mercado” Y este vieres, Hoche informé de
una peticion presentada en un tribunalen
Luxemburgo, en orden a conseguir un admi-
nistrador ad hoc. Para mafana esta citada una
audiencia

Este medio envi6 un set de preguntas a
Procaps el martes, compania que al cierre de
esta edicion aun no habia contestado. +
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