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El desafio de la inversion

e acuerdo con las Cuentas

Nacionales del Banco

Central para el tercer tri-

mestre de este ano, la in-

version o formacion bru-

ta de capital fijo (FBCF)
anotd una variacion de -0,2% interanual;
marcada por una caida de la edificacion
que fue compensada solo parcialmente por
un incremento de la inversion en maquina-
rias y equipos. Aunque la baja de la inver-
sion se ha moderado, se mantiene en terre-
no negativo por quinto trimestre consecuti-
vo; los economistas esperan que en el lapso
octubre-diciembre la cifra vuelva a ser po-
sitiva.

En el tercer trimestre, la economia se
expandio 2,3% en comparacion con similar
periodo de 2023, y 0,7% en la medicion de-
sestacionalizada, apoyada en la mineria y,
en general, el sector externo; el anterior tri-
mestre habia registrado un PIB de solo
1,6%. A juicio del ministro de Hacienda,
Mario Marcel, el pais ha retomado “la sen-
da de crecimiento”; a septiembre, el PIB
acumulado asciende a 2,1%.

El ministro de Hacienda afirmo que en
el tercer trimestre hubo un “alza importan-
te” en la formacion bruta de capital fijo que,
en conjunto con cifras anteriores, “mues-

“Ampliar la inversion, y
con ello consolidar el
crecimiento de largo plazo,
exige un nuevo ambito de
colaboracion politica entre
Gobierno y oposicion”.

tran una recuperacion importante de la in-
version”, la que deberia consolidarse en
2025, En sumds reciente informe trimestral
la Corporacidn de Bienes de Capital (CBC)
anticipd un desarrollo significativo de la in-
version en grandes proyectos el afo proxi-
mo.

Debido a su efecto de largo plazo en el
crecimiento de la economia, la trayectoria
de la inversion ha sido objeto constante de
debate en los ultimos meses. En este con-
texto, junto con precisar que los niimeros
de la inversion son mejores que los previs-
tos, pero mds débiles que los proyectados a
comienzos de 2024, la economista princi-
pal de Bci, Francisca Pérez, ha planteado
que se aprecia una “divergencia importan-
te” en funcion de los ciclos sectoriales y la
demanda externa.

Diversos expertos han advertido que,
mis alld de la caida en los trimestres re-
cientes, la prolongada fase de estanca-
miento de la inversion refleja un problema
estructural de la economia; el coordinador
macroecondmico de Clapes UC, Hermann
Gonzilez, ha sostenido que en el altimo
decenio la inversién crecié a una velocidad
inferior al 1% anual en promedio.

Los objetivos de crecimiento e inver-
sion requieren de un conjunto de condicio-
nes: confianza y seguridad juridica, estabi-
lidad de las reglas, modernizacion del Esta-
do, racionalizacion del sistema de autori-
zaciones legales y ambientales, aumentos
de productividad, mejoria del capital hu-
mano y desarrollar capacidades, tanto en el
sector ptiblico como privado.

Desde luego, ampliar la inversion tam-
bién exige un nuevo dmbito de colabora-
cion politica entre Gobierno y oposicion; la
responsabilidad de ambos es esencial para
consolidar la reactivacién y anticipar el es-
cenario que enfrentard la futura adminis-
tracion. Distintos analistas han alertado
que la disfuncionalidad institucional no
ofrece las certezas que requieren las inver-
siones de largo plazo; por lo mismo, favore-
cer la inversion obliga a un examen politico
transversal del escenario econdmico.
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