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Pese aimpulso del consumo, debilidad en inversidn presiona escenario de bajo crecimiento

JOAQUIN AGUILERA R.

En la amplia variedad de cifras
econdmicas, existen algunas va-
riables que los economistas dis-
tinguen con mayor relevancia.
Allf estd, por ejemplo, el consu-
mo privado, que corresponde a
los recursos que personas y ho-
gares destinan a satisfacer sus ne-
cesidades. Recientes cifras mues-
tran que los salarios estdn au-
mentando por sobre la inflacién,
mientras que las familias cuentan
con mds dinero (ver notas rela-
cionadas). Otra variable es la in-
versidn, relacionada con montos
que sirvan para levantar un pro-
yecto (un edificio, un almacén,
nuevos computadores) que a su
vez genere mds produccién y
empleo.

La virtuosa combinacién de
ambas, entre otros elementos,
conforma la demanda interna. Y
a mayor demanda interna hay,
por regla general, mayor creci-
miento econémico. Datos recien-
tes del Banco Central muestran
que consumo privado e inver-
sién incidieron en forma negati-
vaen la variacién del PIB en el se-
gundo trimestre, lo que fue com-
pensado por un impulso en el
consumo del Go-
biernoy unalzaen
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Alza en salarios e ingresos de hogares podria fortalecer este indicador:

Pese a impulso del consumo,
debilidad en inversion presiona
escenario de bajo crecimiento

e

Expertos piden cautela en los prondsticos, marcados por niveles de formacién bruta
de capital e importaciones productivas con perspectivas negativas este afio.

En la misma linea opina Fran-
cisco Labarca, académico UDD,
quien plantea que “se estd acele-
rando el niimero de personas ce-
santes y la tasa de desocupacion.
Si bien es probable que haya un
impacto positivo en el consumo,
yo tendria mds cautela, dado el
deterioro de estos otros indicado-
res laborales”.

Aunque la informacién sobre
los salarios reales estd mds actua-
lizada que el reporte de Cuentas

Nacionales, el acadé-
mico de la Universi-

las exportaciones ALICAIDA dad de los Andes Ni-
(ver infograffa). OCUPACION colds Romdn afirma

Si bien para el El indice de Avisos que este documento
segundo semestre  Laborales por Internet  exhibe que los hoga-
se han visto mejo- disminuy6 16% res “no estdn mejor”

res resultados en
materia de consu-
mo privado, algu-
nos expertos du-
dan sobre la real
magnitud en que
el reportado incremento en los
ingresos se va a traducir en un
consumo mds dindmico de los
hogares. “Existe la duda sobre la
fortaleza del mercado laboral, el
cual se encuentra virtualmente
estancado en cuanto a la creacién
de empleo de mayor calidad. Es
decir, las cifras invitan a un cierto
optimismo por la dindmica de in-
greso, pero hay que ser cautos
respecto del impacto en la deci-
sién de consumo por parte de las
familias”, sostiene el investiga-
dor del Observatorio del Contex-
to Econémico de la UDP, Juan
Ortiz.

interanual en
septiembre y se ubico
en su menor registro en
cuatro arios.
I

que el afio pasado:
“Los aumentos de in-
gresos son solo refle-
jos deretiros derentas
en las que participan
las personas natura-
les. Una parte de esos mayores
ingresos la destinan a inversién
en instrumentos (3%), el resto a
consumo. La lectura es que los
hogares han trasladado inversio-
nes desde sociedades a instru-
mentos”.

Baja inversion

Mds alld de la contribucién
que pueda entregar un mayor
consumo al crecimiento de la
economia, las cifras de inver-
sién apuntan en otra direccién.
En el dltimo Informe de Politica
Monetaria, el Banco Central an-

Contribucion trimestral del PIB
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Fuente Banco Central de Chile.

ticipé —por segundo afo con-
secutivo— un descenso en la
formacidn bruta de capital fijo
(-0,8%), mientras que la impor-
tacién de bienes de capital,
aquellos utilizados para nuevas
inversiones o mayor producti-
vidad, sumé a septiembre ocho
trimestres consecutivos a la ba-
ja, que comenzaron en la dltima
fraccién de 2022.

En los primeros nueve meses
de este afo, esta categoria de

importaciones totalizé US$
11.950 millones CIF, un 9,2% in-
ferior al mismo perfodo del
2023. Proporcionalmente, los
mayores descensos se registra-
ron en la internacién de buses
(-37%), motores, generadores y
transformadores eléctricos
(-34,7%) y otros vehiculos de
transporte (-29,7%). Los tinicos
incrementos se registraron en
equipos computacionales
(24,2%), calderas de vapor
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(2,2%) y otra maquinaria
(3,4%).

En cuanto a la relacién entre
las cifras de consumo y la inver-
sién, Ortiz, de la UDP, teoriza
que podria haber un efecto mar-
ginalmente positivo. “Que los
sectores de comercio y bienes
tengan una mejor perspectiva en
medio de mayores ventas, alinea-
das con un consumo mayor, lo
cual impulse levemente proyec-
tos de inversién”, ejemplifica.
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