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Noticia general

Por qué JPMorgan ve al peso hacia "minimos de principios de afio"

Banco estadounidense:

Por qué JPMorgan ve
al peso hacia “miimos
de principios de afio”

L

Apunta, particularmente, al cobre, para el cual
no espera nuevas alzas en los préximos meses.

EL MERCURIO INVERSIONES

“En un contexto de empeoramiento
de las divisas latinoamericanas y de bo-
rrén 'y cuenta nueva en términos de po-
siciones, creemos que el CLP (peso chi-
leno) podria volver a los minimos de
principios de afio”.

Asf lo indicé el banco de inversién
estadounidense [PMorgan en un re-
porte, en el que aludié al “débil rendi-
miento del CLP en el primer trimestre”,
cuando el dolar llegé a rozar los $990.
Esto se vio revertido “por la combina-
cién de un repunte de los precios del
cobre y un banco central que reconocid
la negativa evolucién

rios en EE.UU. especificamente, y no
refleja todavia un mercado mundial de
cobre refinado més ajustado”, indicé el
banco. Asf, “la consolidacion es el cami-
no mds probable para el cobre en los
proximos meses”, aniadio. Y “dado que
las valoraciones yano son baratas, cree-
mos que los inversores reconstruirdn
sus posiciones cortas e impulsardn la
debilidad del CLP”, sentencid.

Este lunes, el ddlar subid otros $2,2,
hasta los $935,5, al cierre de sus opera-
ciones mds liquidas (tras la caida de
1,79% del cobre en Londres, a US$
4,298 la libra).

La reunién del Banco Central que

concluye hoy “serd

de los precios del
mercado y adopté
una postura menos
dovish”, sostuvo. No
obstante “dado que
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muy intensa, con una
posible debilidad adi-
cional del CLP si el
emisor apuesta por
(una rebaja de TPM

parece que se estd

deshaciendo el carry trade latinoameri-
cano, y teniendo en cuenta el rendi-
miento superior del peso en los dos l-
timos meses, creemos que hay margen
para que el CLP alcance a sus homdlo-
gos”, indico.

La firma destacd que “los precios del
cobre son mds favorables que en el pri-
mer trimestre, pero es probable que se
estabilicen en los niveles actuales, se-
gunnuestros analistas del cobre”. Estos
tltimos prevén precios medios de US$
9.800 la tonelada en el tercer trimestre
del afio, es decir, en torno a los niveles
actuales. “A pesar de mantener una vi-
sién alcista a mediano plazo, creen que
el repunte del 30% observado en los
madximos interanuales se debié al posi-
cionamiento y a la escasez de inventa-

de) 50 puntos base”
sefiala JPMorgan. Con todo, “nuestro
economista espera que el BCCh recorte
la tasa de interés oficial en 25 puntos
bésicos, hasta el 5,75%"”, en la reunién
de esta semana. Es que “un recorte de
50 puntos base en esta ocasién podria
provocar cierta debilidad adicional en
el peso, ya que Chile cuenta por fin con
una tasa de politica monetaria en linea
con la de Estados Unidos”, advierte.
Junto con un alza de 0,3% en el IPC
de mayo, por sobre el 0,2% previsto, “la
actividad econémica se ralentizé en los
tltimos meses, pero el primer trimestre
fue fuerte”, dijo. “El comportamiento
de la inflacién y la actividad econémica
en un contexto exterior mds volatil afia-
de incertidumbre a la préxima reu-
nién”, concluydé.
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