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POR CATALINA VERGARA

La tarea no ha culminado. Ese ha
sido uno de los principales mensajes
de la presidenta del Banco Central,
Rosanna Costa, en los ultimos
meses, y este jueves lo reiterd en
el seminario “Nuevos Vientos de
la Economia 2024: Cémo reactivar
la inversion?”, evento organizado
por la Sofofa y la Universidad del
Desarrollo (UDD).

En poco mas de 40 minutos, ysin
entrar en el terreno de las proyec—
ciones, ya que el instituto emisor
se encuentra ad portas de publicar
un nuevo Informe de Politica Mo-
netaria (IPoM), la autoridad repasé
1a evolucién de la economia y, en
particular, los factores de costos y
su efecto en la inflacién.

En ese contexto, Costa sefialo
que “es importante considerar
las implicancias de las alzas de las
tarifas eléctricas que contempla la
Ley sobre estabilizacion tarifaria de
fines de abril, cuyo Informe Técnico
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s2Costa advierte efecto de
tarifas electricas en IPC y

Banco Centra
sefialé que se
debe evaluar cuan
permanente es
la cotizacién del
cobre, dada su
relevancia para |
aconomia lo

Preliminar se puso en consulta por
laComision Nacional de Energia el
23 de mayo”.

Otros elementos a considerar
son los precios internacionales de
los combustibles y el tipo de cam~
bio, que -afirmé- “ha tenido un
desempeno volatil, aunque su nivel
actual es menor al que observamos
hace unas semanas”.

La economista también se refirio
al precio del cobre, que pese a una
reciente correccion tras los maximos
histéricos hace cerca de un mes, ya
superalos US$ 4 la libra el promedio
de 2024, segln Cochilco.

“Cuan permanente sea este
incremento es algo que debemos
evaluar en detalle, dada su rele-
vancia para nuestra economia. Un
alza més duradera del cobre podria

tener efectos importantes sobre
el gasto interno, que trascien-
dan a otros rubros distintos de la
mineria, ademas del empuje que
podria dar a las expectativas de los
agentes”, afirmd la presidenta del
ente emisor.

Asuvez, losefectos sobrelainfla-
cién pueden diferir entre el cortoy
largo plazo, dependiendo de cudnto
impulso adicional genere, sefiald la
timonel del Consejo.

“Por lo pronto, esto ha impac-
tado positivamente los términos
de intercambio de Chile”, afirmé.

Hacia adelante, Costa delineé que
uno de los retos que tiene el pais es
como crecer mas. Paraello, “la pro-
ductividad es uno de los elementos
esenciales, lo mismo que el cudnto
y en qué invertimos”.

De cara al segundo semestre, las
perspectivas para la inversion son
“rmds positivas”, dijo la economista
en la sala de conferencias de la
Sofofa. Esto, gracias al aporte del
descenso de las tasas de interés,

de la reduccion gradual del tipo
de cambio y una economia que ira
transitando hacia su crecimiento
de tendencia.

A modo de contexto, el Gltimo
IPoM proyectd una caida de 2% para
este afio en la formaci6n bruta de
capital fijo (FBCF).

La economista también resalto
que “hoy es un hecho concreto, yya
no una proyeccion, el descenso que
ha tenido la inflacién en Chile y el
mundo tras los maximos observados
en afios previos”.

A nivel local, resalté en esa tarea
la contribucién de la politica fiscal.

El Imacec de abril,
dun, confirma que
“la economia se
ha alejado de su
punto mas bajo del
ciclo”. Mieniras
(que reconocio que
el numero de dias
hahiles “tuvo un
efecto importante”.

Seniales dispares

Costa también tuvo palabras para
el Indice Mensual de Actividad Eco-
némica (Imacec) de abril, que crecio
un 3,5% anual. A su juicio, la cifra
confirma que “la economia se ha
alejado de su punto mas bajo del
ciclo”. Mientras que reconocié que
el nimero de dias habiles “tuvoun
efecto importante”.

Y anadié que “parte del mayor
impulso que observamos al inicio
del afio respondia a elementos de
oferta que irian desapareciendo”.
A su vez, reiter6 sobre la “hetero-
geneidad” entre sectores.

Enesalinea, destacd la “resilien-
cia” de las actividades de servicios,
y como el fortalecimiento de la de-
manda mundial, entre otros factores,
ha favorecido el intercambio con el
exterior y el desempenio de algunas
ramas del comercio e industriales
ligadas a exportaciones.

En la otra vereda, el comercio
mas relacionado con el consumo de
bienes de los hogares “ha tenido un
despegue mds lento. De hecho, en
lo mas reciente muestra descensos
en sus niveles desestacionalizados.
Por su parte, la construccién exhibe
undébil panorama, en especial en el
segmento de edificacién”, explico
la presidenta de la entidad.
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