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@/Es una noticia positiva que el alti-
mo Imacec fuese de 4,2%? Pues, en
una vision primaria, la respuesta evi-
dente es que si. Sin embargo, puede
ser un problema extremo si sélo se
mira este dato.

Cuando lo desagregamos vemos
que el crecimiento de produccion
fue en torno al 3,4% y el comercio
cercano al 55. Lo gue oculta esta ci-
fra es que el fuerte del incremento
estd en la parte del consumo, no en
la parte de la inversion; por ejemplo,
los permisos para edificacion del
mismo mes fueron los mas bajos en
la historia del registro (1991 a la fe-
cha), esto claramente apunta a un
problema de mediano y largo plazo,
pues genera menor inversion y tra-
bajo en estos plazos.

No es menor el que una semana ex-
tra coincidiera en el sector servicios,
pues es autoenganarse, ya que solo
esta dado por un cambio de fecha de
vacaciones de invierno, la que, 16gi-
camente, insidié en el mes al que se
cambio.

En definitiva, es bueno el niimero,
si, es bueno; no obstante, quedarnos
solo con ese dato nos puede llevar a
tomar decisiones erréneas de inver-
sion, politica publica y consumo,
pues este tltimo es influenciado
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por las expectativas que genera
este indicador.

Dr. Pablo Miiller Ferrés, Facultad
de Administracion y Negocios
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