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Un mal agosto: suspensién de clases, cortes de luz y paro de Escondida amenazan con llevar el Imacec aterreno negativo

S

Unmesde
paralizacion

de Escondida
podria hacer caer
ellmacecencercade 2% en
agosto. Esto porque
Escondidaes el20%dela
produccion minera de cobre
de Chile”.

TOMAS FLORES, economista deLyD.

oo

Elefectodela
paralizacionde
Escondida
dependerddela
duracion de estamisma, sin
embargo, de extenderse el
resto del mes, su efectopodria
ser relevante, toda vez que
representacercadel 20%dela
produccionde cobreenelpais”.

VALENTINA APABLAZA, economista del OCEC-UDP.

e

Agosto serd
solo
levemente
positivo sila
paralizacion de Escondida se
prolongadurante todo el mes.
Todo ello vaallevaraun
crecimiento en el tercer
trimestre entorno a2%".

SERGIO LEHMANN, economista jefe de Bci.

B

“Siel paro se
extiende por
todo lo que
queda de agosto

elimpacto directo seriade
alrededor de 1décimaen el
Imacec. Considerando el
impactoindirecto podria estar
entorno a 0,15 décimas”.

ALEJANDRO FERNANDEZ, economista de Gemines.

Unmal agosto: suspension de clases, cortes
deluzy paro de Escondida amenazan con

llevar el Imacec a terreno negativo

Los economistas afirman que si el paro se extiende por lo que resta de agosto, sumado a los otros
imprevistos, el crecimiento de ese mes podria caer hasta 2,5%, en el escenario mds negativo. No obstante, la
vision es preliminar, considerando que no se sabe con certeza por cudnto tiempo se extenderd la paralizacion.

CARLOS ALONSO

El camino que tenia la economia a princi-
pio de ano era despejado. Incluso algunos se
aventuraron al proyectar que el Producto
Interno Bruto (PIB) podria crecer mds cerca
de 3%. Ese panorama se ha ido nublando. Y
en especifico los primeros nubarrones apa-
recieron en junio. Ese mes la actividad me-
didaen el [ndice Mensual de Actividad Eco-
némica (Imacec) crecio6 solo 0,1% afectada
por razones puntuales como la suspension
de clases y el adelantamiento de las vacacio-
nes de invierno. De esta manera, la econo-
mifa acumula un avance de 2% en el primer
semestre.

Este escenario ya hizo que los expertos comen-
zaran areevaluar sus cdlculos para el ano, ale-
jandose de lailtima proyeccion de crecimien-
to que fijo Hacienda de 2,6% y situandose en
el piso del rango que tiene el Banco Central de
entre 2,25% y 3%.

En julio se espera un crecimiento preliminar
de 1,5%, pero para agosto nuevamente apare-
cerdn eventos inesperados que afectarin a la
baja el Imacec de ese mes.

El mes comenzo con un fuerte temporal que
llevé a suspender las clases en la zona centro
sur del pais por dos dias. Ese evento, ademds,
provoco un prolongado corte de luz en varias
regiones del pais. Pero comosiesono fuerain-
grediente suficiente para danar el crecimien-
todelaactividad, los trabajadores de la mine-
ra Escondida iniciaron una huelga legal el mar-

tes yque no tiene fecha de término. El sindicato
que paralizé sus funcioneseslamayoragrupa-
cion sindical en el yacimiento operado por
BHP. el principal plantel productivo de cobre
anivel mundial. La entidad cuenta con 2.376
asociados y representa un 88,3% del total dela
dotacién de operarios que se desempena actual-
mente en las faenas mineras, cerca de 2.700 tra-
bajadores.

Este hecho rememord los fantasmas de laex-
tensa huelga que protagonizé el mismo sindi-
cato en febrerode 2017, durante 44 dias, lo que
generaria un impacto importante en la activi-
dad mineria y por cierto en el crecimiento de
la economia del pais. En ese entonces, la eco-
nomia se contrajo 1,3% en febrero, afectado por

la caida de 17,1% que tuvo el Imacec minero.

De hecho, en caso que se prolongue durante
lo que resta de agosto, sumado los otros facto-
res antes mencionado, algunos economistas
prevén una caida del crecimiento en el mes. De
ser asi, seria la primera contraccion de la acti-
vidad desde diciembre de 2023.

Boris Pastén, economista de la Facultad de
Economia y Negocios de la Universidad Finis
Terrae entrega algunos antecedentes: “Mensual-
mente la minera produce cerca de 100 mil to-
neladas, es decir, cerca de un 25% de lo que pro-
duce en cobre mensualmente el pais. Esto nos
daria una caida cercana a 50 mil toneladas si
la huelga se mantiene todo el mes, afectando
de manera negativa aproximadamente un 5%

de la actividad minera”.

Por ello dice que “si continuia la tendenciade
los otros sectores de laeconomia, verfamos un
Imacec negativo para el mes de agosto”.

El economista especifica que “la suspension
de clases tiene un efecto en el sector servicios,
lo que amplificard el efecto negativo que ten-
dria el sector minero. Estas condiciones nos per-
miten predecir una caida cercana al 1% en el
Imacec para agosto”.

Otroque empieza a ver un efecto negativo en
el crecimiento es el economistade LyD, Tomds
Flores. “Un mes de paralizacion de Escondida
podria hacer caer el Imacec en cerca de 2% en
agosto. Esto, porque Escondida es el 20% de la
produccion minera de cobre de Chile. A su vez
la gran mineria es cerca del 10% del PIB por lo
cual esteyacimiento representa cerca del 2% del
PIBde Chile”.

Ahora bien, dice que “siagregan los cortes de
luz y el PIB no recuperable ficilmente el Ima-
cec de agosto podria caer en 2,5%% en total”.

Sergio Lehmann, economista jefe de Bci,
apunto que “una paralizacion por el resto del
mes pega en torno a 0,2% en el crecimiento de
agosto. A ello, la suspension de clases, ademds
dealgunasactividades comerciales producto de
los cortes de energfa, impacta en torno a 0,9%
en la tasa de crecimiento del mes”. No obstan-
te, Lehmann precisa que “se trata de una esti-
macion con alta incertidumbre, dado que no
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existe un catastro preciso de las actividades
que sufrieron los efectos”. Para el economista,
“agosto serd solo levemente positivo si la para-
lizacién de Escondida se prolonga durante todo
el mes”.

Otro cdlculo que vaen la misma direccion en-
trega la economista del OCEC-UDP, Valentina
Apablaza. “El efecto de la paralizacion de Es-
condida dependerd de la duracion de esta mis-
ma, sinembargo, de extenderse durante el res-
to del mes de agosto su efecto podria ser rele-
vante, toda vez que Escondida representa cerca
del 20% de la produccion de cobre en el pais.
En este sentido, un dia de paralizacion de Es-
condida podria disminuir el PIB en torno a
0,04%, y al extenderse por lo que queda de agos-
toel Imacec de dicho mes podria ver reducido
en hasta un punto porcentual”.

A ese efecto, la economista le anade que “el
Imacec de agosto podria verse reducido en tor-
no a 0,3% por la suspension de clases ocurri-
das enla primera semana de agosto entre lasre-
giones de Coquimbo y Los Rios”.

“Si el paro se extiende por todo lo que queda
de agosto el impactodirecto serfa de alrededor
de una décima en el Imacec. Considerando el
impacto indirecto podria estar en tornoa 0,15
décimas”, sostiene el economista de Gemines,
Alejandro Fernandez.

PIBANUALBAJO2,5%

Ya el mercado habia comenzado a ajustar sus
proyecciones de crecimiento para el aio bajo
2,5%. Estas perspectivas para agosto no hacen
otro cosa que reafirmar esa misma mirada. De
hecho, Fernindez argumenta que “el efecto de
la huelga de Escondida esta por verse, ya que
tendrd mas o menosrelevancia dependiendo de
cudnto dura, pero la perspectiva de un creci-
miento bajo 2,5% parece bastante segura sin ne-
cesidad de recurrir a una duracion extendida
de la huelga”.

Felipe Alarcon, economista de EuroAmerica,
plantea que “nosotros ya hemos ajustado a la
baja nuestra estimacion hacia2,4%, loque po-
dria verse en jaque si el paro se extiende”.

Mientras que Lehmann subraya que “efecti-
vamente se instala con mayor fuerzaque laeco-
nomia crezca bajo 2,5% este afo porestos efec-
tos. Nuestra proyeccion apunta a un creci-
miento de 2,3% enelano”.

Y Pastén acota que “Las expectativas hanido
bajando producto de los ultimos dos datos del
Imacec, sumado a un contexto internacional
que sigue desfavorable para nuestro pais. En un
caso hipotético, en el que la huelga dureun mes,
elcrecimiento del PIB rondaria el 2% para este
ano”.@
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