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Finanzas con impacto: por qué los bonos
verdes y sostenibles ganan terreno

En un escenario global donde se ha incrementado la preocupacion por el

cambio climdtico y los derechos sociales, varias empresas chilenas han

decidido seguir el camino de la emision de bonos verdes. Ast,

instituciones tanto publicas como privadas estdn apostando por el
desarrollo de proyectos sostenibles que reconfiguran los focos
tradicionales de las inversiones en el mercado financiero.

PAULINA REYES

acolocacionde emisio-

nes de bonos sosteni-

bles y bonos verdes por

parte de empresas na-

cionales, asicomo laac-
tualizacién de marcos de bonos
vinculados a la sostenibilidad por
parte del gobierno, evidencian un
impulso en proyectos sostenibles a
granescala para el mercado finan-
ciero. Uno de los grandes hitos de
2024 fue la exitosa colocacionde la
segunda emision de un bono sos-
tenible (US$ 155 millones) por par-
te de Aguas Andinas en la Bolsa de
Santiago.

Conesta colocacion, laempresa sa-
nitaria, ademas de ser la primera en
emitir un bono de este tipo, reforzo
su compromiso con la inversion en
proyectos medioambientales. “Chi-
le enfrenta importantes desafios en
materia de infraestructura hidricay
estamos comprometidos con seguir
invirtiendo ensoluciones resilientes,
sostenibles y delargo plazoqueayu-
den a potenciar atin mas la resilien-
cia y adaptacion dela ciudad”, ase-
guraMiquel Sans, CFO de Aguas An-
dinas.

Marcela Bravo, gerenta general de
Accion Empresas, comenta que Aguas
Andinas, pionera en bonos verdes y
sociales, ha dado un paso mads con
este bonosostenible. “Los fondosre-
caudados se destinarin a proyectos
que promuevan la sostenibilidad am-
biental y social, y que aborden losde-
safios de escasez hidrica en un con-
texto de cambio climdtico, alineados
conlos principios de responsabilidad
corporativa ESG (ambiental, social y
de gobernanza) ™.

Pero Aguas Andinas no ha explo-

rado estos nuevos rumbos en solita-
rio, hay otras grandes empresaschi-
lenas que handecidido sumarseala
tendencia. En octubrede 2024, Me-
trode Santiago emitio la colocacion
de un bono verde, convirtiéndose
asi en la primera compania estatal y
una de las pocas en emitir este tipo
de bonos en el pais, que considera
US$183 millones en el mercado sui-
z0, “un mercado bastante sofistica-
do”, que se compromete con este
tipo de proyectos, sefiala Guillermo
Mufoz, presidente de Metro de San-
tiago.

“Hoy los inversionistas estin bus-
cando proyectos que demuestren
ser una contribucion en lareduccion
de gases de efecto invernadero. En-
tonces, cuando se les ponen enfren-
te proyectos que no son tan verdes,
versus otros que si tienen una con-
tribucién significativa al medioam-
biente, estin optando principalmen-
te por estos segundos”, explica Mu-
noz.

Y también en octubre del afio pa-
sado, y porun monto de US$163 mi-
llones, Empresas Copec realizd su
primera emision de bonos verdes,
cantidad destinada a proyectos de
mitigaciony/oadaptacion al cambio
climdtico y la proteccion del me-
dioambiente, detallan desde la em-
presa.

En esta linea, Marcela Bravo indi-
caquelacrecienterelevancia de bo-
nos sostenibles es indiscutible, no
solo en Chile, sino también en el
mercado de renta fija regional. “En
2024, anivel regional, losbonossos-
tenibles representaban casiun 11%de
todos los bonos corporativos en cir-
culacion en Latinoamérica durante
el primer trimestre, un 27% de todas
las nuevas emisiones del primer se-

¥
mestre, y casiun70% tantode losbo-
nos sostenibles como de las nuevas
emisiones al primer semestre son
bonos verdes. A su vez, los bonos sos-
tenibles emitidos por empresas chi-
lenasrepresentan un 17%del total de
bonos sostenibles en circulacion en
Latinoamérica”.

¢Qué son?

Segun el Foro Econémico Mundial,
elbono verde se diferencia de uno co-
muny corriente puesto que “el dine-
1o recaudado de los inversores se
utiliza exclusivamente para financiar
proyectos que tienen un impacto
ambiental positivo, como la energia
renovable y los edificios ecologicos”.
Del mismo modo, la Asociacion In-
ternacional de Mercado de Capitales
(ICMA), define este tipo de deuda
€omo instrumentos cuyos recursos
financian proyectos de mitigacion
y/0 adaptacion al cambio climdtico
y proteccion del medioambiente.
Mientras que los bonos sostenibles,
alineados con el cumplimiento delos
Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), los define como la combina-
cion del financiamiento de proyec-
tos sociales y verdes.

Asi como lo ha hecho el sector pri-
vado, el gobierno también ha pues-
toespecial interés en esta materia, in-
centivando alas empresas adesarro-
llarse en este nuevo mercado. En el
marco de la COP16 de Biodiversi-

dad, realizada en Cali, Colombia, el
Ministerio de Medio Ambiente pre-
sento una iniciativa que estd traba-
jando el Ministerio de Hacienda, que
actualiza el Marco de Bonos Vincu-
ladosa la Sostenibilidad, Bonos SLB,
al incluir indicadores clave de de-
sempeno asociadosala proteccion de
la biodiversidad. Este modelo, pio-
neroa nivel mundial segin explican
desde el Ministerio de Hacienda,
permite a los emisores -como los
inversionistas-, demostrar su com-
promiso conobjetivos nacionales de
sostenibilidad, vinculandoel costo de
financiamiento al cumplimiento de
indicadores clave de desempeno
(KPI).

Este documento, plantea el Mi-
nisterio de Hacienda, se vinculard a
objetivos tales como expandir las
dreas protegidas y garantizar la ges-
tién efectiva delas mismas, en linea
con los compromisos del pais bajo el
Marco Global de Biodiversidad de
Kunming-Montreal. “El cumpli-
miento de la meta -que es un asun-
1o pafs- se apoyard en la reciente
creacion del Servicio de Biodiversi-
dad y Areas Protegidas (SBAP). Una
vez que el nuevo Marco SLB sea pu-
blicado, Chile estaria preparado para
emitir un Bono Vinculado a la Sos-
tenibilidad basado en este objetivo,
reafirmandoel compromisode Chi-
le con la conservacion y el desarro-
llo sostenible”, sostiene lasecretaria

de Estado, que dirige las finanzas
del pais.

Rumbo a un futuro mas verde

Desde el Ministerio de Hacienda
aseguran que en los tiltimos afos ha
habido un creciente interés por par-
te del sector privado en la emision de
bonos ESG, reflejando un compro-
misocada vez mayor con la sosteni-
bilidad y el financiamiento social-
mente responsable. “Esto es impor-
tante, debido a que la transicion
hacia una economia sostenible re-
quiere de un esfuerzo a nivel nacio-
nal, por lo que buscamos seguir
aportandoal desarrollo de este mer-
cado en factores como el aumento en
la demanda de activos sostenibles,
regulaciones mds exigentes en ma-
teria medioambiental y social, y la
necesidad de diferenciarse en el mer-
cado han impulsado esta tenden-
cia”, comentan.

Bravo espera para 2025 que a ni-
vel global los bonos verdes manten-
gan elliderazgo entérminos de asig-
nacion de emisiones. Sin embargo,
sostiene, “nuevos productos podrian
ganar interés como los bonos azules
(relacionados con proyectos mari-
nos, ocednicos u otros relacionados
con el agua) ylos SLLB (bonos de fi-
nanciamiento de préstamos vincu-
lados a la sostenibilidad). Ello tam-
bién podria serobservado enel mer-
cado chileno™.@
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