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Observaciones fiscales al CAE

1 Consejo Fiscal Auténomo

(CFA) publicd, a fines del

ano pasado, un informe

acerca del efecto en las fi-

nanzas publicas que ha te-

nido el crédito con garantia
o aval del Estado (CAE) y recomendd al Go-
bierno mejorar sus registros contables; a
juicio del CFA, “histéricamente” ha habido
problemas con la forma de considerar el
CAE. Ayer El Mercurio informd que el pre-
sidente del Consejo, Jorge Rodriguez, oficid
a la directora de Presupuestos, Javiera Mar-
tinez, con el proposito de conocer si la Di-
pres ha aplicado dichas sugerencias.

El documento del CFA recuerda que el
CAE implica cada ano una “cantidad signifi-
cativa de recursos piblicos”, pero que la for-
ma de registrarlo se realiza en distintas line-
as, lo que dificulta monitorear su impacto.
De acuerdo con el organismo auténomo, la
contabilidad del CAE “genera un sesgo al al-
za en el registro de los ingresos fiscales y a la
baja en los gastos”.

Entre 2019y 2023 la compra de créditos
CAE por el fisco fue equivalente a 2.666 mi-
llones de ddlares, mientras que por la acti-
vacion de garantias y beneficios para los
deudores el fisco pagod en amortizaciones e
intereses mas mil millones de daélares. El

“El volumen de la deuda
acumulada y la presion
financiera del futuro FES
requieren de un examen
riguroso de las
consecuencias de los
cambios planteados”.

CFA advirti6 que podria haber un monto
importante de créditos incobrables en ma-
nos del fisco que no han sido reconocidos
como tales y que, por tanto, no se han vin-
culado a gasto; en este sentido, el Consejo
invito a la Dipres a evaluar “instrumentos
de prudencia fiscal” frente al riesgo de in-
cobrabilidad.

El CFA subrayd que sus observaciones
sobre el impacto fiscal también son perti-
nentes en la eventual aprobacién del pro-
yecto de reorganizacion de la deuda estu-
diantil, condonacién parcial y creacién de
un nuevo sistema de financiamiento de los
estudios superiores (FES).

La iniciativa fue presentada al Congre-
so en octubre de 2024 y no corresponde es-
trictamente a la promesa del Presidente
Boric de una eliminacion universal de las
deudas; por lo mismo, se ha senalado que
la expectativa de un “perdonazo” sin bor-

des se correlaciona con el incremento de
los deudores morosos: si en 2015 estos al-
canzaban al 34,9% del total, el ano pasado
saltaron al 64,5%.

En los meses recientes, la Dipres ha es-
tado en el foco de la controversia politica y
técnica debido a las fallidas proyecciones de
déficit y de ingresos fiscales. La autoridad ha
reconocido un descalce atribuido, basica-
mente, al menor rendimiento de la Opera-
cidn Renta y la caida del precio internacional
del litio; distintos economistas han agregado
las menores entradas por impuestos especi-
ficos y el error en el cédlculo de la repatriacion
de capitales. La brecha entre estimaciones e
ingresos obligo al Ejecutivo a un ajuste en el
erario de 2024 y a otro en el actual.

El volumen de la deuda acumulada en
el CAE, los costos de su reestructuracion y
la presion financiera que representaria el
futuro FES requieren de un examen riguro-
so de las consecuencias fiscales de los cam-
bios planteados, en particular en un esce-
nario de estrechez financiera e incertidum-
bre internacional. Las indicaciones del CFA
orientadas a mejorar el registro del actual
sistema de crédito estudiantil, y del pro-
puesto en el FES, constituyen una metodo-
logia importante para determinar el efecto
de la reforma en las finanzas ptiblicas.
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