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Editorial

[.as consecuencias de haber
congelado las tarifas eléctricas

lultimo Informe de Politica Monetaria (IPoM) del Banco Cen-

tral trajo noticias mixtas. Esto porque si bien se aumenté la pers-

pectiva de crecimiento para este ano, previéndose que el PIB

crezcaentre 2,25% y 3%, el instituto emisor también alertd que

la inflacién deberia experimentar un repunte importante, con-
vergiendo a la meta recién en la primera mitad del 2026. La estimacion
de inflacion para los afos 2024 y 2025 seria de 4,2% v 3,6%, respectiva-
mente, lo que sumado acumula un incremento de un punto respecto de
la inflacion estimada para los mismos afios en el informe de marzo. Una
de las principales razones que esgrimio el Banco Central para explicar
este cambio es el aumento de las tarifas eléctricas producto de su des-
congelamiento, lo que comenzard a partir de este ano.

Cabe recordar que en noviembre de 2019 -y
como respuesta a la efervescencia social de la
época- el Congreso aprobd la Ley 21.185, un
mecanismo transitorio que permitiria conge-
lar las tarifas eléctricas para revertir el alza es-
perada de 9,2% en la cuenta de la luz, que co-
rrespondia al siguiente decreto tarifario, pre-
viéndose su reversion cuando los efectos
transitorios volvieran a sus niveles de norma-
lidad. El mecanismo de compensacién contem-
plaba una deuda mdxima para el Estado con las
empresas del sector eléctrico por US$1.350 mi-
llones.

Pero estono ocurrio, y el aumento posterior
de los precios de los combustibles, junto con
ladepreciacién cambiaria, generaron diferen-
cias entre el precio estabilizado y el que debia
aplicarse segun los contratos de suministro,
acumulando progresivamente una deuda con
las empresas del sector.

Enagosto de 2022 se volvid a modificar el es-
quema para los cambios de precios de las ta-
rifas (Ley 21.472), anadiendo un cargo para el
pago gradual de la deuda como proteccién a los
clientes. En total, el proceso de congelamiento de tarifas acumulé una
deuda del Estado con las empresas del sector por mds de US$ 6 mil mi-
llones. En abril de este afio se modificé por tercera vez el mecanismo de
ajuste tarifario, cuando se legislé sobre los cargos adicionales que se afia-
dirdn a las tarifas futuras (Ley 21.667).

Asi, el descongelamiento de las tarifas eléctricas generaria un alza de
57% para los hogares y de 39% para las empresas en los préximos doce
meses. Para compensar dichos incrementos se cred un subsidio focali-
zado para el 40% mads vulnerable de la poblacion, es decir, cerca de 1,5
millonesde hogares, con un descuento que podria fluctuar entre 15 y 30%
del saldo de la cuenta de la luz del hogar, con un costo total de US$ 120
millones. Sin embargo, ya se multiplican las voces en el mundo politico
que alertan sobre lo reducido de dicho subsidio y la necesidad de bus-
car una mayor atenuacion de las tarifas, abriendo un complejo flanco para

Aunque en su momento el
congelamiento de 1as
cuentas de la luz gozo de
amplia popularidad, ahora
queda mads claro que no fue
inocuo ni para la economia
ni para los consumidores,
mientras que al gobierno se
le abre un complejo frente
politico.

el gobierno. El hecho de que el ministro de Energia haya criticado al Ban-
co Central por no haber incorporado antes el efecto de las tarifas sobre
la inflacién es una muestra de cémo ahora se intenta traspasar a otros la
responsabilidad por politicas publicas no bien pensadas.

Aunque el congelamiento de las tarifas eléctricas aparezca como una
medida muy popular, también queda claro que es una politica de muy
complejos efectos, partiendo por el hecho de que soluciones de este tipo
distorsionan la sefial de precios tanto para los consumidores, al percibir
un costo menor a lo que realmente cuesta la energia -generando presio-
nes para un sobreconsumo-, como también por la incertidumbre que ge-
nera su prolongacién para las decisiones de inversion en el sector. Sus
efectos se han visto potenciados ante la injustificada decision de aplicar
esta medida a todos los hogares, en vez de
acotarlo a aquellos que comprobadamente te-
nian dificultades para pagar.

No se conocen las razones que justificaron
mantener el congelamiento de tarifas eléctri-
cas en momentos donde el exceso de liquidez
de los hogares abundaba por los retiros anti-
cipados y ayudas estatales, generando una ex-
plosién del consumo. Aun asi, las autoridades
estimaron que no era el momento para regu-
larizarlas, y no se tuvo en cuenta que con las
sucesivas postergaciones -que perduraron por
cerca de cuatro afos y medio- se terminaria
acumulando una deuda casi cinco veces supe-
rior a lo previsto inicialmente.

Ademds, dicha extensiéndel plazo, que solo
acumulo6 una mayor presion al alza de las ta-
rifas en el futuro, también impactard nuestras
yaestrechas arcas fiscales. Esto producto de la
creacion del subsidio a los hogares mds vulne-
rables que aplicard una vez iniciado el proce-
so de normalizacién de los precios, monto que
podria aumentar en el futuro producto de las
presiones parlamentarias al gobierno para que
el subsidio se extienda también a la clase media.

La ciudadania debe ser consciente de que el congelamiento de tarifas
no es inocuo. Los consumidores, ademds de pagar una cuenta de la luz
mas alta, tendrdn que soportar por un periodo mds prolongado mayores
tasas de interés -producto de una inflacién aun fuera de la meta fijada
por el Central-, una mala noticia para aquellos que requerian contraer
una deuda, junto con una mayor pérdida del poder adquisitivo y mayor
costo de las obligaciones que mantienen en UF.

Los efectos que ha traido esta politica publica y las enormes dificul-
tades politicas para revertirla deberian dar pie a un exhaustivo proceso
de andlisis sobre sus pros y contra, donde uno de los aspectos a evaluar
deberia ser si ante situaciones que lo ameriten, en vez de congelamien-
tos de tarifa no seria preferible considerar subsidios bien focalizados y
acotados en el tiempo.
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