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W Entre enero y marzo el PIB subié 7,2%. Este oty

afio creceria entre 0,75% y 2,5%, y para

,2%

La desaceleracion de la

economia chilena quedo ain
mds en evidencia en el primer
trimestre. Las Cuentas Na-
cionales publicadas ayer por
el Banco Central mostraron
que el Producto Interno Bruto
(PIB) crecio 7,2% frente a
enero-marzo de 2021yacusé
una baja de 0,8% frente al
altimo cuarto de dicho afio.

Lapresidentadel ente emi-
sor, Rosanna Costa, sefalé
que las cifras “confirman una
tendencia de desaceleraciéon
que se venia observando”,
laque esta “mas o menos en
linea” con lo previsto.

Eso si, la economista de-
tallé que, al analizar el dato
por el lado de la demanda,
“es probable que por ahi se
observe alglin ajuste mas
lento del que teniamos en
la proyeccion”.

Aires recesivos

De todas formas, el avance
del 7,2% del PIB sorprendié
a analistas, quienes antici-
paban una variacién de 7,9%
para la partida de ano.

Esto, para el economista
senior de Credicorp Capital,
Samuel Carrasco, refleja que
el ajuste de la economia serd
“algo mas intenso” alo su-
gerido inicialmente.

El experto planted que la
caida trimestral ratifica que,
en el escenario mas proba-
ble, en el segundo cuarto la
economia entrard en recesion
técnica. Por ahora, sigue
proyectando un alza del PIB
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rango de una caida de 0,5% a un alza de 2%.
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nomista prevé que este afio
cierre con unacontraccion de
3,5%, la que se moderaria a
una merma de 0,1% en 2023.

Godoy profundizé la mag-
nitud de la caida esperada
para este afio: ahora estima
que sera de 3,1%, frente al
2,2% previo

Correa es mds optimista
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de 1,5% este ano y 0,5% el
que viene, pero recalco la
probabilidad cada vez mayor
de un baja del crecimiento
en 2023, debidoabajasdela
inversién y consumo privado.
Y el menor dinamismo
es transversal a juicio de la
economista jefa de Tanner
Investments, Claudia Sotz,
con un consumo que cede.
En la misma linea, Sergio
Godoy, economista jefe de
STF Capital, indic6 que las
cifras estan mostrando un
ajuste en el exceso de gasto
observado el afio pasado,
explicado por las politicas
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macro expansivas —fiscal y
monetaria- y los retiros de
los fondos de pensiones.

Y aunque la analista de
Euroamerica, Martina Ogaz,
espera ese ajuste, ain ve el
CONsumo y comercio con
un dinamismo importante.
La economista ratificé su
rango de 1,5% a 2,5% para
el Producto este afio, y para
2023 contempla entre una
merma de 0,5% a un alza de
igual magnitud.

¢Y la inversién?
El primer trimestre la ex-
pansion dela formacion bruta
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FUENTE: BANCO CENTRAL. 2018

de capital fijo (FBCF) fue
de 8,8%, pero el consenso
es que el afio terminard en
nameros rojos.

Ogaz lo asocia a la ma-
yor incertidumbre, tasa de
politica monetaria y un es-
cenario externo que se ha
complejizado.

Sotz resalta que la FBCF se
verd ain mas impactada por
el escenario internacional de
mayores costos y disrupcion

paraeste afo, y anticipa que
la FBCF cerrard 2022 con un
crecimiento modesto, de
0,5%. Pero, el afio que viene,
anticipa una caida de 2,5%.

FUENTE: BANCO CENTRAL

DOCE ACTORES DEL MERCADO
PROYECTAN EL PIB PARA 2022 Y 2023
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Déficit en cuenta corriente
salta hasta 7%, pero
mercado lo ve transitorio

M En el primer trimestre se
registré un déficit de
USS 5.575 millones.

Un déficit de USS$ 5.575 millones registrd
la cuenta corriente nacional el primer tri-
mestre del afo, lo que implica que el saldo
acumulado en un afio alcanzé a 7,3% del
PIBy 7% en enero-marzo.

Este resultado, dijo el Banco Central, se
explica por las “utilidades devengadas de la
inversion extranjera en Chile yel déficit de
la balanza comercial de servicios”.

Francisca Pérez, economista principal de
BCI Estudios, detalla que esto significa que
las ganancias de empresas extranjeras en
Chile fueron llevadas a su pais de origen,
sobre todo las mineras. “Esta dinamica es
mas bien preocupante, ya que es necesario
lograr disminuir el déficit o comenzar una
trayectoria de disminucion”, afirma.

Rodrigo Cruz, de Banco Santander,
plantea que el dato es historicamente alto
y evidencia el fuerte aumento del gasto
luego de las inyecciones de liquidez del afio
pasado. Pero, dice que este déficit deberia
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Los servicios le dieron una mano a la actividad al
partir el ano y la mineria sigue en rojo

EL COMPORTAMIENTO POR SECTORES PRODUCTIVOS

B Educacion y salud estuvieron detrds del

dinamismo que se observé en enero-marzo. ~ -VARANUAL .
o : : : [WENE2021 MNENE.2022
Construccion y la industria mostraron bajas
tasas de expansidn. 1]
El sector ligado a los servicios en el pais se convir- RANEECHIE 215
tio en un soporte de la actividad en el primer trimes-
tre, segin mostraron las cifras del Banco Central. COMERCIO,
De hecho, el transporte liderd con un salté de RESTAURANTES
21,5% comparado con el mismo lapso de 2021 gracias Y HOTELES
a la baja base de comparacién.
El comercio, restaurantes y hoteles secundé esta COMUN#%&?}%S
drea con un avance anual superior a 11%, mientras INFORMACION
que la actividad comunicaciones y servicios de infor-
macién aumenté un 11,3% anual. SERVICIOS
De todas formas, las ventas minoristas lideraron FINANCIEROS Y
el alza de la actividad comercial, que exhibié un alza EMPRESARIALES
de 7,4%, el que -eso si- fue menor al observado en
trimestres anteriores. ELECTRICIDAD,
En este contexto, los servicios empresariales cre- GAS, AGUA
cieron 13%, en circunstancias que los personales lo
hicieron en 19,5% . En este tiltimo caso, destacaron la SERVICIO 0.8 ;
educacion pablica y salud privada. VIVIENDA 8,0
La actividad de suministro de electricidad, gas, .
aguay gestion de desechos (EGA) se expandié 8,2%, 41 [
destacando la incidencia de la generacién eléctrica. CONSTRUCCION _ 19
Ya en el terreno de los sectores con menor vuelo se "
ubicaron la construccion, cuyo PIB mejord 3,2%, en
linea con una mayor edificacion habitacional. Mds INDUSTRIA L7
atras industria sélo anot6 un alza de 1% como con- MANUFACTURERA 10
secuencia de la elaboracion de productos metalicos,
ﬁz(}irsle;ntz gaec((])riupos celulosa, papel e imprentas; y ADMIN]STF{ACION : Ij 23
PUBLICA 04
Los sectores en rojo 180
En el laso de las bajas, pesca se llev la peor parte MINERIA s
con una contraccion de 11,2% debido a menores cap- -4.0 ‘
turas de peces y, en menor medida, a una caida enla
produccién de la acuicultura. AGROPECUARIO 0,6
La mineria también se redujo en el primer trimes- SSILVICOLA 47 :
tre, un 4%, afectada sobre todo por la menor extrac- b ;
cion de cobre. Un tropezén mayor al de hace un afio PESCA : Lj 8.1
Agropecuario-silvicola, a su vez, se resintio 4,7% i
por una menor produccién de cultivos anuales y =117 -z‘
hortalizas. R el

EL DETERIORO DEL AHORRO EXTERNO
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ir retrocediendo en los préximos tri-
mestres, a medida que el consumo y
la inversion sigan desacelerandose.
Lo mismo prevé Carolina Molinare,
del Observatorio del Contexto Econé-
mico (OCEC) de la UDP, pero alerta
que la implicancia de un alto déficit
en cuenta corriente es el aumento

significativo ajuste del con-

AL sumo interno en los préximos
44 trimestres, que llevara a una

) ) | reduccion del déficit.
04 : e Marco Correa, economista
FesE il W jefe de BICE Inversiones, agrega

que lacifraesconsistenteconla
expansion en las importaciones
debido algran impulso que tuvo
elconsumoy, por ende, hacia
adelante deberia disminuir.

-6.6 Martina Ogaz, analista de

Sl ica, agre hub
ITRM ITRM TRV VTRIM ITRM Euroamerlca, agre;"ga HUE B
2021 2022 temas puntuales” que afecta-

de la deuda del pais respecto al resto
del mundo.

César Guzman, gerente de Macro-
economia de Security, coincide en
que un déficit elevado puede ser una
preocupacion por el mayor gasto que
refleja respecto al PIB, pero dice que,
esta vez las perspectivas son de un

ron al alto déficit, como el pago
neto de rentas al exterior explicado por
un alto precio del cobre, y el déficit
de la balanza comercial de servicios
impulsado por el aumento del precio
del transporte maritimo. Dos itemes
que -dice- deberian ir normalizandose
amedida que la demanda a nivel global

se va ajustando.
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