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| SONLOS MERCADOS

Casi dos tercios de las empresas
IPSA cierran 2024 con aumentos
en utilidades y mercado apunta
a crecimiento de 3,1% en 2025

Los ingresos totales de esas compaiiias subieron en un 9,7%
en comparacion al cierre de 2023. Para este aiio, analistas
estiman que el incremento de las ganancias sera liderado
por el sector retail y los centros comerciales.

[POR FRANCISCO NOGUERA

casidosmeses deque comen-
zaralaentrega deresultados
del dltimo trimestre de 2024,
hasta ayer, 24 de las 28 empresas
IPSAya habian reportado sus cifras,
dando por cerrado su balance anual.
Segun los datos entregados por
estas firmas a la CMF, y recopila-
dos por Sefal DF, las companias
acumularon utilidades por $ 11,4
billones (millones de millones]
durante el ano recién pasado,
cifra que es 25,8% superior
alareportada en 2023. En
este balance, el gran
impulso provino
de Enel Ame-
ricas, que
viosuul-

tima linea favorecida porla venta de
activos en Pertl. Sin el efecto de esa
operacion de US$ 1.700 millones,
las utilidades de las empresas IPSA
hubiesen crecido un 6%.

En este balance preliminar, un
total de 15 firmas Incrementaron
sus ganancias, entanto lasrestantes
nueve las disminuyeron.

En cuanto a los ingresos, el re-
gistroadiciembre pasado anotaun

crecimiento de 8,7%, con una
facturacion total de $128,8
billones. Bajo este indicador,
fueron 17 las firmas que
mejoraron sus ventas y
siete que reportaron
una contraccion.

Alzas y bajas
Ademas de Enel Américas, algunas
de las mayores alzas en la Gitima
linea fueron protagonizadas por los
retailers, que venian de un periodo
econémico desafiante y lograron
aumentar |aeficiencia de sus opera-
ciones y sumarse a la recuperacion
delsector. Enesa linea, las utilidades
de Falabella crecieron casi un 700%
respecto al cierre de 2023, mientras
que Ripley pasé de reportar pérdidas
por $ 51 mil millones a cerrar con
ganancias por $54 mil millones.
Junto al sectar retail, también
destacd Empresas Copec, que casi
triplico sus utilidades al cierre del
2024, alcanzando los US$ 1.111 mi-
llones, alza gatillada principalmente
por su negocio de celulosa, donde
Arauco se vio beneficiado por alzas
en los volimenes, asociadas al inicio
del funcionamiento de MAPA.
También sorprendic Latam Airli-
nes, que logro cerrar “el mejor ario
de su historia”. La aerolinea reportd
utilidades por USS 977 millones, un
68% mas qgue al cierre del 2023.
Por el lado de las firmas mas
desafiadas, las companias ligadas
a los commodities fueron las que
experimentaran un mayor retro-
ceso. SQM redujo sus ganancias
en un 80% tras cerrar el afno con
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A durante 2024

$11.387
fueran las ganancias de 2024

crecieron en relacian a 2023

Empresa Variacion %
ANDINA 239 ANDINA 36%
BANCO DE CHILE 2% BANCO DE CHILE 3%
BCI 94 BCI
CAP cap
ccu ceu 5
CENCOSHOPP 12 CENCOSHOPP
CENCOSUD CENCOSUD 3
CMPC 4%, CMPC 4%
COoLBUN 210 COLBUN -36%
CONCHA Y TORO 15% CONCHA Y TORO B0Y
COPEC COPEC
ENEL AMERICAS ENEL AMERICAS
ENEL CHILE 8% ENEL CHILE
ENGIE -16% ENGIE
ENTEL ENTEL
EALABELLA 10% FALABELLA 5939
ITAU 8% AU 6%
LATAM 10% LATAM 68%
PARQUE ARAUCO 20% PARQUE ARAUCO
PLAZA 18% PLAZA -4%
RIPLEY 8" RIPLEY
SANTANDER 344 SANTANDER
SMU 1% SMU
5QM -39% SQM

FUENTE: CMF
F N DOLARE: N AL TIPO DE CaM CIERRE DE CADA ARD

IDERAR PR QUE HAN REP

una utilidad de US$ 404 millones.
Al mismo tiempo, CAP profundizé
sus malos resultados: sus pérdi-
das pasaron de USS 7 millones a
US$ 426 millones, convirtiéndose
en la Gnica empresa IPSA, hasta

Ta

Si 5 HASTA AYER VIERNES

ahora, encerrar el afo con pérdidas.

Ensuma, "en los Ultimos dos anos,
el crecimiento de las utilidades se vio
afectado por la fuerte caida en los
precios dellitio y la normalizacion del
sector bancario tras los rendimientos.
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Proyecciones 2025

Comparacion entre 2024 y
estimaciones para este afo
CLP miles de millones

$12.656

serian las utilidades de 2025*

3,1%

aumentarian respecto a 2024
UTILIDADES

Empresa
ANDINA

BANCO DE CHILE
BCI

cap

ccu
CENCOSHOPP
CENCOSUD
CMPC

COLBUN

COPEC

ENEL AMERICAS
ENEL CHILE
ENGIE

ENTEL
FALABELLA
ITAU

LATAM

PARQUE ARAUCO
PLAZA

RIPLEY
SANTANDER
SMU

SQM

[*) Considerandn Ias 28 empresas IPSA

histaricosimpulsados por lainflacion”,
senalaron desde Bice inversiones.

Utilidades en expansion
Respecto a las proyecciones
para este ano, en el mercado hay

optimisma respectoa la expansion
en la Gltima linea.

De acuerdo ainformacion reco-
pilada por Sefial DF, basada en las
proyecciones de cuatro corredoras
de bolsa —Bci, Credicorp Capital,
Bice Inversiones e Ital— sobre las
ganancias que tendran cada una
de las empresas que cubren, se
espera que en 2025 las utilidades
totales de las companias del IPSA
aumenten un 3,1% en comparacion
con 2024, aunque al excluir a Enel
Américas |a cifra seria de un 18%.

En detalle, el mayor incremento
porcentual lo protagenizarian Enel
Chile y SQM, por su baja base de
comparacian, mientras que Banca
de Chile reportaria las mayores ga-
nancias, con $ 1.166 mil millones,
seguida por Enel Américas con
$1.161 mil millones.

La gerenta de Estudios de Bci,
Rosarie Miguel, proyecto que este
ano el PIB deberfa crecer un 2,3%,
con una inflacion en convergencia,
lo que daria espacio pararecortesen
la tasa de politica monetaria, lo que
impulsaria de manera significativa
la ultima linea de las companias.

El subgerente de Bice Inversio-
nes , Aldo Morales, especifict que
“en 2025, el sector retail mostrara
un crecimiento excepcional del
33% interanual, impulsada por la
recuperacion total de la demanda
interna luego de un largo periodo de
normalizacion de la tasa de politica
maonetariay esfuerzos de eficiencia.
Le seguiran las empresas de agua
[10%), reflejando el recien aproba-
do ciclo tarifario para 2025-2030,
y los centros comerciales (8%],
beneficiados por un crecimiento
saludable de GLA junito con tasas
de ocupacion historicas”.

El buen resultado se veria par-
cialmente contrarrestado por las
empresas eléctricas, debido a una
alta base de comparacion y algunos
efectos extraordinarios del afo
pasado, como la venta de activos
de Enel Américas.

iPosibles ajustes?

Pese al animo del mercado, la
incertidumbre generada por las
politicas arancelarias del presidente
estadounidense, Donald Trump, ha
puesto una nota de cautela a esas
expectativasy, en el ambito inter-
nacional, ya se han encendido las
primeras sefales de alerta.

Los expertas advierten que esta
politica ya esta generando efectos
sobre la confianza de los consumi-
dores, presionando ala baja el gasto.
Las tensiones han traspasado el
escenario local, tomandoselaagenda
de los seminarios espacializados.

El pasado martes en el marco
de un evento de Vinci Compass, el
exministro de Hacienda, Ignacio
Briones, estimo gue las perspec-
tivas de crecimiento para el PIB
de Chile este afo de 2,5% "uno
deberia ajustarias por lo menos
medio punto a la baja”.

Y no fue el Unico. En el mismo

panel, el economista Klaus Schmi-
dt-Hebbel advirtié sobre “riesgos
severos” y que Chile se enferma de
“pulmonia con la guerra comercial”.

Dias antes, en el seminario anual
de LarrainVial, el economista José
De Gregorio menciond que elmundo
enfrentalos mayores riesgos geopo-
liticos. Mientras que el jueves, en
el encuentro organizado par BTG
Pactual, el presidente de la com-
pafiia, André Esteves, sefald que
la region no se veria tan afectada,
aungue hay una potencial reconfi-
guracion de alianzas economicasy
estratégicas.

Paiios frios

Por ahora, la bolsa local ha man-
tenido su rachaalcista, desmarcan-
dose de las caidas en Wall Street. En
esesentido, los estrategaslocales
ponen panos frios al impacto que
tendra en los resultados de las
empresas IPSA,

Lo que viene para las industrias

Bebidas

Vinas

“Chile se ha mostradao resiliente,
quizas porgue no hemos visto mo-
vimientos tan fuertes en términos
del precindel cobre y el movimiento
deldélar hasido beneficioso para las
companias chilenas. Entonces, en
general, no vemos por el momenta
cambios", apunto el subgerente de
inversiones de Bice.

Porsu parte, el gerente de estu-
dios de Credicorp, Rodrigo Godoy,
senald que “la buena noticia es
que las estimaciones ya incorpo-
ran proyecciones de precios de
commodities mas conservadoras.
[...) Incluso, vemos un cierto riesgo
al alza en nuestras estimaciones
paralas empresas con mas drivers
locales. Con todo, por ahora, vemos
que la proyeccion de crecimiento
tiene un sesgo a la baja limitado”.

Detodas formas, desde el mercado
advierten que los factores clave a
monitorear seran la evolucion dela
inflacién y dela politica monetaria. =)

"Consideramos gue el principal desafio estara centrado
en mantener los volimenes de ventas, incluso con subi-
das de precios para mantener los margenes’, apunta Bei.

Commodities

“Los precios de las materias primas han sido ines-
tables Uitimamente debido a importantes eventos
macroecondmicos y geopaliticos. {..) Hay sefales de

dmica en las principales econo-
mias, ademas de tensi *, indi
desde Credicorp.
Retail

“El consumo, principalmente el discrecional, conti-
nuara recuperandose en 2025, esto por menores tasas
de interés y un menor tipo de cambio comparados con

“Los principales actores de la industria esperan un
proceso de consolidacion en el sector vitivinicola.

Este fenomeno se daria principalmente por |a salida de
participantes no rentables del mercado y por M&A. Esto
generaria un entornp més favarable para los jugadores”,
sefiald Bice inversiones.

Real Estate

“lose | perfilan como beneficiarios
de la continua flexibilizacion monetaria. Los operadores
i s

de s de ocupacion
histéricamente altas en 2024, con mejoras moderadas
previstas en adelante ', indico Bice.

Sector financiero
“Los bancos deberian beneficiarse de la aceleracién
gradual de la actividad economica. Esperamaos que el

2024, [...) El desafio es continuar mostrando sefales de
recuperacian’, sefiald Bel.

Aguas
“La mayor disponibilidad hidrica deberia traducirse en
menor presion de costos y estabilidad de margenes, en

o de los pré siga una tendencia similar.
|...} El factor critico a monitorear es la evolucion de la
calidad de activos", apunta Credicorp.

Eléctrico
“Los resultados de la licitacion de suministro en 2023

un contexto de alzas tarifarias y mayores i en
autonomia. [...] El cambio climatico impulsara inversio-

nes en autonamia”, destaco Bice,

un nuevo

las persp

El precio superd nuestras

expectativas de lardo plazo, lo que mejora gradualmente
i imas licit

las p I ) sefald

par.

Bei,
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