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Déficit fiscal y
otras yerbas

Rolf Liiders
Economista

hile tiene actualmente una situacion fiscal complicada.
Hace no tantos afios el manejo macroeconomico de Chi-
le -que incluye aquél de la situacion fiscal- era conside-
rado, a nivel mundial, como ejemplar. Sin embargo, aho-
ra y segun el Consejo Fiscal Auténomo (CFA), el balance
estructural (BE) de 2024 alcanzo un déficit de 3,2% del PIB, desvian-
dose en 1,3 puntos porcentuales del PIB de la meta establecida en
el Decreto de Politica Fiscal. Este resultado es considerado por el Con-
sejo como una desviacion extraordinaria en magnitud para un afno
sin crisis. Es mas, el CFA considera que esta situacion es preocu-
pante, dado que envia una senal desfavorable sobre el compromi-
s0 y/o capacidad del gobierno para cumplir con las metas fiscales.

Manifestaciones debatidas ptiblicamente de este problema fiscal
han sido, entre otras, el uso de activos del Fondo de Estabilizacion
Economica y Social (FEES) y de la Corfo para solventar gasto esta-
tal, ademas del préstamo obligatorio de los trabajadores para me-
jorar las pensiones de las personas retiradas.

El gasto fiscal chileno ha estado excediendo sus ingresos desde
mads de una década y la deuda publica oficial se esta acercando al
45 por ciento del PIB, porcentaje considerado como el maximo pru-
dente. Para evitar llegar a este guarismo, el Fisco ha estado recu-
rriendo al uso de martingalas como las referidas en el parrafo an-
terior. Es cierto que, si bien la mencionada relacion deuda publi-
caa PIB atin no se alcanza, ella estd lo suficientemente cercana como
para que el gobierno haya optado por recurrir, entre otras medi-
das, al antes mencionado préstamo de los trabajadores. Este no se
incluye en la contabilidad oficial de 1a deuda publica, pero igual
hay que servirlo.

La solucion a nuestro desbalance fiscal es conceptualmente muy
simple, pero politicamente dificil de lograr. Es necesario aumentar
los impuestos, reducir los gastos fiscales, o una combinacion de am-
bos, en aproximadamente un 3 por ciento del PIB. Un ajuste de esta
magnitud no es trivial, sobre todo en un pais en que no hay un acuer-
do sobre el rol del Estado en la economia. Sin embargo, es absolu-
tamente necesario y urgente enfrentar el problema como parte de
una profunda reforma del Estado.

Es innegable que el tener las cuentas fiscales saneadas se tradu-
ce en un menor costo y en mayores montos de financiamiento
ofrecidos. Ademads, la teoria econémica sugiere que un buen ma-
nejo macroeconomico, que incluye el tener las cuentas fiscales sa-
neadas, es una condicion necesaria para el crecimiento. Nuestra re-
ciente experiencia pareciera reafirmarlo. En efecto, en el marco de
una economia de mercado abierta al comercio y financiamiento in-
ternacional, mientras los gobiernos respetaron la regla de un supe-
ravit fiscal estructural, lograron tasas de crecimiento mayores.
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