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Titulo: Resultados de SQM y precio del litio “significativamente” mas bajo presionan las arcas del fisco

TOMAS VERGARA P.

Los precios del litio siguen sin
repuntar, impactando directa-
mente a las empresas producto-
ras que operan en Chile, pero
también al fisco, producto de la
reduccién en el pago de regalias.

Este miércoles, la chilena SQM
dio a conocer sus resultados del
tercer trimestre del afio, lapso en
que gané US$ 131 millones, un
73% menos que en el mismo pe-
riodo de 2023.

En sus estados financieros, la
minera detallé que la fuerte cai-
da de sus ganancias estuvo aso-
ciada a su principal linea de ne-
gocios, el litio y sus derivados,
cuyos ingresos se desplomaron
a partir de finales de 2022 (ver
infografia).

“El precio de venta promedio
parael tercer trimestre de 2024 al-
canzd, aproximadamente, US$
9.700 por tonelada métrica, una
disminucién del 67,1% en compa-
racién con el precio de venta pro-

Acumula pérdidas por US$ 524 millones al cierre de septiembre:

Resultados de SQM y precio del
litio “significativamente” mds bajo
presionan las arcas del fisco

La minera espera que la cotizacién del mineral siga cayendo, lo
que ha impactado fuertemente sus ingresos. De todos modos,
mantiene perspectivas positivas para el resto de la década.

Resultados trimestrales de SQM  en miones de dstares

medio informado para el tercer 3.000 2.525,1
trimestre de 2023, revel6 SQM. 2500 L = Ingresos por litio y derivados !
Asimismo, los valores a los 2’000 = Ganancia neta — ——

que accedid en el tercer trimestre
cayeron en torno a un 24%, ver-
susigual tramo del ejercicio ante-
rior, y pareciera ser que atin no
tocan fondo.
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tante ventaja a SQM.

Albemarle reporté pérdidas

Los menores costos de produccion del salar de Atacama le dan una impor-

vehiculos eléctricos (...). La par-

“Creemos que esta tendencia 0 = ’S acumuladas al cierre de sep- ticipacién de vehiculos eléctri-
del mercado continuard y que 500 | I tiembre por mds de US$ 1.100  cos en este momento es de, apro-
nuestro precio realizado para el 1,000, 5 -868,7 millones. En ese momento ase-  ximadamente, el 20%, y espera
cuarto trimestre de este afio de- s AT "2T" 3T 4T | IT 2T T 4T IT 2T 2T AT | AT 2T 2T 4T | 1T 2T 2T guré que el 25% de la produc- mos que alcance el 50% para
berfa ser inferior al tercero”, dije- 2020 2021 2022 2023 2024 cién global de litio no estarfa  2030”. sostuvo Herndndez.

ron en la empresa, que mantuvo
sus proyecciones de produccién
para este afio entre 190.000 y
195.000 toneladas métricas.

De todos modos, la minera lo-
gré compensar, en parte, este de-
sempefio, gracias a la mayor pro-
duccién, que crecié 18%, llegan-
do a 51 mil toneladas de litio en el
tercer trimestre. El balance inclu-
y6 por primera vezla produccién
atribuible a Montt Holland, en
Australia, que representa unas
900 toneladas.

Con todo, en el acumulado a
septiembre, la minera totalizé
pérdidas por unos US$ 524 mi-
llones, lejos de las ganancias
por US$ 1.813 millones vistas
en el mismo perfodo de 2023.
La salvedad apunta a que uno
de los motivos de estas pérdi-
das obedece al reconocimiento
de un pago al SII por mds de
US$ 1.000 millones, producto
de un ajuste por gasto tributa-
rio que la firma informé en el
primer trimestre.

No obstante, tal ha sido el im-
pacto del descenso del litio sobre

Fuente Informes trimestrales a la CMF

“ Los precios actuales estdn
significativamente por debajo del
precio de incentivo requerido para
los proyectos anunciados por los
diferentes actores del mercado”.
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“ Esperamos que el superdvit de oferta
se mantenga al menos hasta 2027 o 2028,
periodo en el cual ya esperariamos ver que el
crecimiento de la oferta no serd capaz de
compensar el crecimiento de la demanda”.

RICARDO RAMOS
CEO DE SQM

las cifras de la compaiifa que las
otras lineas de negocio de SQM
representaron mas del 50% de
susingresos a septiembre, lo que
no ocurria desde 2021.

Presidn sobre el fisco

El menor valor del litio tam-
bién se ha traducido en menores
ingresos para el Estado. Por
ejemplo, SQM reporté que al
cierre del tercer trimestre pagé a
Corfo US$ 318 millones, que se

ANDRES GONZALEZ

ENCARGADO DEL AREA DE ANALISIS DE LA INDUSTRIA MINERA DE PLUSMINING

comparan con los US$ 1.728 mi-
llones del afio pasado.

Los pagos que realiza la mine-
ra van aumentando de la mano
de la cotizacién del litio.

En este escenario, el encarga-
do del drea de Andlisis de la In-
dustria Minera de Plusmining,
Andrés Gonzdlez, estima que de
no subir los precios, es de espe-
rar que estos pagos cierren el
afio entre US$ 380 y US$ 390
millones.

“Por otra parte, si bien Albe-

marle no informa los pagos tri-
mestrales a Corfo, se pueden es-
timar de forma muy preliminar
en funcién de la renta de arren-
damiento, los precios realizados
y la produccién proyectada para
2024, lo que arroja alrededor de
US$190 a US$ 200 millones. En-
tre ambas firmas hablamos de
unos US$ 570 a US$ 590 millo-
nes”, estima Gonzdlez, quien
advierte que se deben esperar
losreportes oficiales a fin de afio.

A comienzos de noviembre,

siendo rentable.

Perspectivas
de largo plazo

En conferencia con analistas,
el CEO de SQM, Ricardo Ramos,
adelant que “los precios actua-
les del mercado estan lejos del
equilibrio, dado que la demanda
sigue creciendo a un fuerte rit-
mo, mientras que los precios ac-
tuales estdn significativamente
por debajo del precio de incenti-
vo requerido para los proyectos
anunciados por los diferentes
actores del mercado”.

En esta linea, el gerente de Es-
trategias y Desarrollo, Pablo
Herndndez, agregé que la em-
presa espera que la demanda de
litio alcance 1,1 millones de tone-
ladas este afio y unos 3 millones
de toneladas anuales hacia fines
de la década, con un crecimiento
del 16% al 18% anual para los
Ppréximos cinco afos.

“Elprincipal impulsor del cre-
cimiento de la demanda de litio,
por supuesto, es el mercado de

Ta

Pese a este explosivo creci-
miento de la demanda, la oferta
también ha subido con fuerza,
presionando los precios a la baja
ya desde el segundo trimestre
de 2023. Andrés Gonzdlez
plantea que el superdvit de ofer-
ta se mantendrd al menos hasta
2027 0 2028.

“En ese periodo esperarfamos
ver que el crecimiento de la ofer-
tano serd capaz de compensar el
crecimiento de la demanda, dan-
doaluz aun progresivo déficit y
por ende, mayores precios. Esto
puede adelantarse, dependien-
do del grado en que los incum-
bentes soporten los precios ba-
jos”, sostiene Gonzalez.

Indicativo delo anterior, sefia-
la el experto, es que Albemarle,
Arcadium, Pilbara y Mineral Re-
sources han suspendido opera-
ciones y proyectos de litio en ro-
ca (SQM produce con salmuera),
los que no flotan a los precios ac-
tuales. Si se extiende lo anterior,
los precios podrian verse presio-
nados al alza antes que las previ-
siones de la industria.
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