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IEF advierte sobre riesgo de tensiones geopoliticas y decisiones comerciales de EEUU

[EF advierte sobre riesgo

de tensiones geopolit

W El informe del ente
rector estimé que la
principal amenaza
para la estabilidad
financiera local
continta siendo el
escenario externo.

POR FLORENCIA DONOSO R.

Las crecientes tensiones geopo-
liticas fueron una de las tematicas
que abordé el Banco Central (BC) en
su Informe de Estabilidad Financiera
(IEF), correspondiente al segundo
semestre de 2024, publicado este
miércoles.

El documento entregd la vision
del Consejo del instituto emisor
respecto de los principales riesgos,
vulnerabilidadesy mitigadores para
la estabilidad financiera chilena.

En el [EF, la entidad sefial6 que
la principal fuente de riesgos para
laestabilidad financiera local con-
tintia siendo el escenario externo.

En ese contexto, el Banco Cen-
tral estimo que, si bien se inicié
el ciclo de normalizacién de la
politica monetaria en las econo-
mias desarrolladas, incluyendo
Estados Unidos, han aumentado
las tensiones geopoliticas a nivel
global, ademas de la incertidum~
bre sobre el potencial impacto de
politicas economicas y comerciales
que puedan adoptarse en EEUU u
otras economias.

El ente rector advirtio que las
tensiones geopoliticas “se han
intensificado en el (iltimo tiempo,
loque puede tener efectos negativos
en la estabilidad financiera”.

Recientemente, la guerra entre
Rusia y Ucrania se intensifico al
igual que en Medio Oriente, con
Israel y Hamas.

El BC expresd que “una intensi-
ficacién de conflictos geopoliticos
podria afectar a instituciones
bancarias y no bancarias, prin-
cipalmente a través del canal
financiero”.

Posibles efectos

El BC estimo que el escenario
anterior podria ocurrir frente a
mayores perspectivas de gasto
publico en defensa, un aumentoen
1a incertidumbre o en la aversion
al riesgo, resultando condiciones
financieras menos favorables.

Ademas, el IEF consigné que se

podrian observar impactos a través
del canal real, como por ejemplo,
en caso de implementarse politicas
comerciales de cardcter protec—
cionista que generen aumentos
en las restricciones al comercio

o disrupciones en la cadena de
suministros y en los commodities.

Advirtié que “escenarios como
éstos presionarian la inflacion y las
tasas de interés a nivel global, con
potenciales consecuencias sobre la
estabilidad financiera”.

Adicionalmente, indico que, dado
que la profundidad del mercado
financiero local no ha recuperado
los niveles alcanzados antes de la
pandemia, esto limita Ia capacidad
para amortiguar shocks externos.
“Lo anterior, en conjunto con una
mayor dependencia de financia-
miento externo podria amplificar
los efectos de tensiones geopoliticas
a nivel local”, dijo el BC.
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Informe advierte que “situacion del
sector inmohiliario continua deteriorada™

1 La industria inmabiliaria fue uno de los focos de analisis
del IEF. A juicio del Banco Central, “la situacion del sector in-
mobiliario contintia deteriorada, con ventas lentas y un stock
de viviendas terminadas que permanece alto”.

Respecto del costo de financiamiento para la compra de
viviendas, estimé que permanece elevado, aunque los precios
de las propiedades han presentado una estabilizacion en los
tiltimos trimestres.

Desde el punto de vista de las firmas de la industria, el docu-
mento sostuvo que el “impago de las empresas inmobiliarias
ha seguido en aumento, reflejando la compleja situacion que
afecta al sector”,

Segtin el Banco Central, el indice de cuota impaga de las
empresas inmobiliarias alcanz6 1,7% de las colocaciones del
sector, el valor mds alto en los (ltimos quince afios.

Por su parte, las constructoras también aumentaron sus
impagos con la banca, ubicindose por debajo de su registro
previo a la pandemia.

Hogares: riqueza financiera sigue hajo los niveles prepandemia

11 Otro de los elementos que analizé el IEF del
Banco Central fue la riqueza neta financiera de
los hogares, la que, si bien contintia recupe-
randose, se mantiene por debajo de los niveles
prepandemia.

Segtin el IEF, al cierre del segundo trimestre de
2024, la riqueza financiera neta de los hogares
se situd en 120,6% del PIB, cifra por debajo del
promedio entre 2013 y 2019 (131% del PIB).
Pese a ello, el alza en el ingreso disponible bru-

to de los hogares con una menor expansién del
consumo contribuyé a un incremento del nivel
del ahorro. Sin embargo, la tasa de desempleo
se mantuvo alta, “lo que constituye un riesgo
para el dinamismo de los ingresos y capacidad
de pago de los hogares”, sefiald el IEF.

En tanto, el endeudamiento de los hogares se
mantuvo estable y la carga financiera disminu~-
yo, especialmente en los quintiles de menores
ingresos.
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