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La apuestadel Banco Central para el
precio del cobre tras la frenética alza reciente

EMILIANO CARRIZO

Entre el Informe de Politica Monetaria
del Banco Central (IPoM) de marzo y el
de junio el panorama para el precio del
cobre vivio una aceleracion, superando
los US$5 por libra y luego se ajustd con
el paso del tiempo. Un nuevo escenario
que para el ente emisor no paso desaper-
cibido y los obligo a actualizar sus pro-
yecciones para la principal exportacion
del pafs con un especial énfasis.

En medio de sus recuadros, el Banco
Central se refirio al salto de un 10% que
se registro el precio del cobre, entre el
cierre estadistico entre el [pom de mar-
7o y de junio. El ente emisor identifico
las causas de la subida y entregé sus pro-
yecciones para el valor del cobre.

“La explicacion mds habitual entre
expertos es que la dindmica reciente se
vincula a noticias sobre restricciones de
oferta, en un contexto de demanda es-
tructuralmente elevada dada laimpor-
tancia del cobre para la transicién ener-
gética (electromovilidad, cambios en la
matriz de generacion, electrificacion,
entre otros)”, resumio en el I[pom para
explicar la subida del cobre.

La escasezde inventario registrada en
sumomento, los reducidos margenes de
refinacion, las sanciones de Rusia para
su almacenamiento de cobre en la Bol-
sa de Metales de Londres y las posicio-
nes especulativas fueron otros delos fac-
tores que apunto el ente emisor para ex-
plicar el alza del cobre.

En tanto de cara al futuro, el Banco
Centralestima que “una evaluacion pre-
cisa es compleja”. De esta forma, en un
supuesto conservador, se proyecta que
elapetito por el riesgo que significa in-
vertir en el cobre se iria disipando con
el paso del tiempo y las otras condicio-
nes se mantendria. “Esto elevaria las
perspectivas de mediano plazo en tor-
noa 10%", comentd el Banco Central.

El ente emisor respaldo este escenario

en base a que seria “coherente con el
cambio de las perspectivas de precios de
mediano plazo de diversos actores de
mercado”. Consensus Forecasts y el Mi-
nisteriode Hacienda fueron parte los ac-
tores que enuncio el Banco Central.

“Las perspectivas de mediano plazo
han reaccionado ripidamente al cam-
bioen el precio spot, en linea con la in-
terpretacion de elementos persistentes
en el rally reciente”, afadio el Banco
Central.

De esta forma, el ente emisor explico
que el escenario central del reciente
Ipom proyecta para 2024-2026 un pre-
cio del cobre que va desde US$3,85a4,3
la libra.

¢ QUE PASA SIEL COBRE SIGUE
SUBIENDO?
En el recuerdo, el Banco Central expli-
ca los efectos positivos que generard en
la economia chilena un alza en el pre-
ciodel cobre i es persistente. Mayor in-
versionde las mineras, un crecimiento
paralasempresas que serelacionan con
la mineria, como la construccion y los
servicios, y por consecuencia de un au-
mento en el empleo junto con mejores
condiciones en temas como el sueldo.
Otrode los efectos positivos para la eco-
nomia cuando el cobre sube, segtin re-
salta el ente autonomo, es el aumento el
saldo dela cuenta corriente y la aprecia-
cion del peso chileno, reduciendo las
presiones inflacionarias a corto plazo.
“Estos efectos se incorporan en el es-
cenario central, en linea con el aumen-
to previsto para el precio del cobre. Un
aumento mayor y/o mds persistente —
que no sea compensado por aumentos
de costos— tendria impactos mds impor-
tantes sobre la inversion y otros compo-
nentes de la demanda, incluido el gas-
to publico a través de la regla fiscal de
balanceestructural. Una situacién como
esta se evalua dentro de los escenarios
de sensibilidad”, agregd.
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