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Amazon tuvo fuertes alzas en ingresos y ganancias, y el
negocio en la nube de Google un avance menor al previsto.

MAXIMILIANO VILLENA

Las llamadas 7 magnificas, grupo que com-
prende a Nvidia, Microsoft, Amazon, Meta,
Apple, Alphabet y Tesla, han dominado el mer-
cado bursitil en los ultimos anos y concentra-
dolas miradas de los analistas. Trimestre a tri-
mestre dictan la pauta para los inversionistas,
que desde 2022, con la aparicion de ChatGPT,
han estado influidos por eldesarrollode la in-
teligencia artificial (1A).

El trimestre terminado el ultimo dia de di-
ciembre de 2024 mostré resultados dispares,
con Tesla anotando nimeros por debajo de lo
esperado y Nvidia conservando solidas ganan-
cias.

Apple informé de ingresos trimestrales por
US$124.300 millones, casi un 4% mds respec-
todel mismo trimestre del ejercicio previo. Las
ganancias netas llegaron a US$36.300 millo-
nes, por sobre los US$35.600 millones proyec-
tados por analistas.

Por su parte, Microsoft reporté un alza en los
ingresos de 12%, hasta los US$ 69.600 millo-
nes, frente a la estimacion media de los ana-
listas de US$ 68.780 millones. Las ganancias
crecieron 10%, hastalos US$24,1mil millones.

Sin embargo, los ingresos de Azure, la uni-
dad en la nube de Microsoft, anoté un incre-
mento delosingresos del 31% en el dltimo tri-
mestre del afo pasado, levemente por debajo
delas estimaciones de 31,8%. Por su parte, Al-
phabet, matriz de Google, reportd ingresos tri-
mestrales de US$96.470 millones, lo que im-
plicd un alza de 12% ano a afo. Pero también
elnegocio enlanube de Google registr6 un au-
mento menor a lo previsto, con ingresos que su-
bieron un 30% en el cuarto trimestre, hasta
US$11.960 millones, lo que supone una desa-
celeracion respecto al aumento del 35% del
trimestre concluido en septiembre. Los analis-
tas esperaban un avance de 32,3%, hasta
US$12.160 millones.

En el caso de Amazon, tuvo ventas por
US$$187,8 mil millones, conunalzade 10%. En
todo 2024 anoto una expansion de sus ingre-
sosde11%, hasta los US$637.959 millones. Los
beneficios de la compania llegaron hasta los
US$59.248 millones, casi el doble de los
US$30.425 millones del 2023.

Sin duda, las cifras que todo el mercado es-
taba esperando eran las de la compania dise-
nadora de los semiconductores clave para el de-

sarrollo de laIA, Nvidia. La compania reportd
que las ventas del segmento de centros de da-
tos, que representan la mayor parte de sus in-
gresos, se expandieron 93%, hasta US$35.600
millones en el iltimo trimestre del afo pasa-
do, porencima de las previsionesde USS 33.590
millones. Los ingresos totales crecieron 78%,
hasta US$ 39.300 millones, superando las es-
timaciones de US$ 38.040 millones.

José Manuel Pena, Senior Portfolio Manager
de Fintual, sefala que entre los inversionistas,
ladiscusion se hacentrado en los mdrgenes de
la empresa y las tendencias de largo plazo.

“El foco ha estado en los margenes, que fue-
ron de 71%, por debajo del 78% del afo pasa-
do. Nvidia justifica lacaida por la inversiénen
sunueva linea de chips Blackwell (sucesoresdel
H100 que ha sido el procesador base para los
modelos de 1A). A pesar de esto, los margenes
siguen siendo excepcionalmente altos”, ex-
plica.

Para el cuarto trimestre del 2024, Tesla -la
compaiiia de autos eléctricos controlada por
ElonMusk, asesor cercano de Donald Trump-
reportounalzade 2% en los ingresos, hastalos
US$25.707millones, mientras que el Ebitda
ajustadoalcanzdlos US$4.922 millones, loque
implico un avance de 25%. No obstante, en el
mercado se generaron dudas. Segtin Fernan-
do Hales, Portfolio Manager del Silicon Fund
vsocio de DVA Capital, la firma “venia vendien-
do, hasta ahora, una historia de fuerte creci-
miento. En 2024, sin embargo, losingresos solo
aumentaron un1%, hastalos US$97.690 millo-
nes, con unacaidadel 6% enla facturacion del
negocio de automocion. Con ese pardn en el
crecimiento, los beneficios cayeron un 53%,
hasta los US$7.091 millones”.

“Enel cuarto trimestre los ingresos totales cre-
cieron un 2%, peroconuna caida del 8%enlos
procedentes de sus coches eléctricos, a raizde
los descuentosy promociones para animarlas
ventas. En cambio, el negocio de almacena-
miento y generacion de energia duplicé con cre-
ces su facturacion, hasta los US$3.061 millo-
nes”, afirma el experto. A su juicio, Tesla en-
frenta unimportante desafio: el estancamiento
de sus ventas. “Por primera vez, no logré des-
pachos anuales récords, sino que reporté una
leve caida del 1%. En Europay ¢l Reino Unido
la situacion es mds preocupante, con una dis-
minucion del 45% en sus ventas” dice Hales. @

Fin de afio de las 7 magnificas: desplome de ventas de Tesla en Europay merma en margenes de Nvidia
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