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cComo nos afecta el aumento de
la inflacion y las tasas de interés?

Italo Nuaiiez

El mayor aumento en dos décadas de las tasas de interés es un intento del Banco
Central por combatir la inflacion de los Ultimos meses. Dos expertos explican el
momento financiero actual

Miguel Angel Garcia,
PhD en Economia por la
Universidad de Extremadura
(Espaiia) y profesor de la
Universidad Auténoma de
Chile, sede Talca, Chile.
Miembro del Observatorio de
Politicas Publicas en la misma
Universidad.

“Hay que ser prudentes respecto a la
posibilidad de endeudarse”

sLos retiros de fondos de pensiones han sido un factor en el alza de
la inflacién?

Si, por supuesto. La inflacién es un fendmeno monetario y el problema
de los precios se agrava cuando se produce un desajuste entre la oferta
y la demanda monetaria. Obviamente, en la actualidad hay una situa-
cion de exceso de oferta monetaria, ya sea por bajos tipos de interés
o por mayor disponibilidad de los ahorros de particulares. Si por el
contrario, la demanda monetaria se mantiene, entonces entramos en
una situacion de depreciacion o devaluacion de la moneda que implica
tener que poner algunas monedas mas para comprar la misma canti-
dad de articulos.

sEs el momento de pedir un crédito hipotecario?

Si bien es cierto que hay un escenario econdémico que afecta a todos los
particulares de manera sistematica (en mayor o menor grado), no se de-
berfa transmitir un mensaje a toda la poblacién sobre cuan adecuado es
tomar un crédito hipotecario. En demasiadas ocasiones se incentiva a la
poblacién a tomar una decision particular sin tener en cuenta las variables
especificas que afectan a cada uno. Hay que ser prudentes con las deci-
siones que se toman con respecto a la posibilidad de endeudarse, ya que
implica una responsabilidad de largo plazo y es necesario a priori, conocer
cudl es la aversion al riesgo del solicitante, capacidad de endeudarse, estabi-
lidad laboral propia, de su industria, gestion del ahorro, ... antes de tomar
ninguna decision en base, inicamente, a variables macroeconémicas.

sLos beneficios repartidos por gobierno, como el IFE han sido un
factor inflacionario?

Si, cualquier medida que sea tomada con el proposito de aumentar la
oferta monetaria sin que se incentive la demanda monetaria, derivara
en un incremento de la inflacién. En este sentido. hay que diferenciar
entre los aportes retirados de la AFP, y estas ayudas en forma de “bo-
nos” del Estado. En el caso de los retiros de la AFP, no se afectara al
déficit del Estado (porque son aportes de los propios contribuyentes).
Sin embargo, estas ayudas y “bonos” de emergencia, suponen un mayor
gasto publico, lo que posiblemente se traduzca en un mayor desajuste
del déficit (ceteris paribus), generando una mayor cuantia de la deuda
nacional y que tendra que ser ajustada o corregida con impuestos dife-
ridos, es decir, empobreciendo a generaciones atin no nacidas.
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“La inflacion afecta negativamente el
poder adquisitivo de las personas”

+Como puede afectar la inflacion al pais y a los hogares chilenos?
Antes de responder esto, debo indicar que la inflacion es el alza en el
nivel de precios. Asi, si pensamos que el nivel de rentas se mantiene
durante el afio constante, la inflacion afecta negativamente en el poder
adquisitivo de las personas (y empresas).

sPor qué son preocupantes estas recientes alzas de inflacion?

Son preocupantes por cuanto hemos observado que la inflacion es
mayor a lo esperado. Cabe destacar que el rango meta de inflacion
para chile es entre 2% y 4% para un afio, y las estimaciones indican
que la inflacion del 2021 estard cercana al 6%. La estimacion que hace
el Banco Central de Chile para la inflacién del 2021 es actualmente de
5,7%, muy por encima del tope maximo del rango meta.

sEn qué influye al maulino las tasas de interés?

Los créditos seran mas caros, por lo que si alguien tiene pensado en-
deudarse ahora debera pagar un mayor monto por el dinero solicita-
do. Ahora bien, esta alza en la tasa de interés beneficiara a los mauli-
nos que tienen ahorros, pues recibiran un mayor interés por su dinero
ahorrado.

sEs probable que la inflacion siga al alza?

Yo creo que con la sefial dada por el BC esta semana deberia frenarse
en gran medida el aumento de la inflacion. Sin embargo, si se siguen
aprobando proyectos que entreguen liquidez al mercado, la inflacién
podria seguir su senda alcista.
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