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La excepcionalidad
brasilena

Alejandro Guin-Po, economista senior
de LarrainVial Asset Management

En mi reciente visita a Sao Paulo, capi-
tal financiera de Latinoamérica, pude no-
tar el positivo momento macroeconémico
que vive el pais. Luego de un gran 2023,
marcado por el impulso del sector agricola,
la economia continué con una vigorosa de-
manda interna, favorecida por el mercado
laboral. Brasil ha superado sus prondsticos
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de crecimiento los tltimos cuatro afios y
ahora no parece ser diferente.

Si bien la politica es una causa de vo-
latilidad, los politicos parecen compren-
der que no pueden decir o hacer lo que de-
seen sin que el mercado les pase la cuenta.
Sin embargo, la discusion local es inusual
en estos dias. Ad portas de que la Reserva
Federal de Estados Unidos comience su
reduccion de tasas en septiembre, en
Brasil se espera lo contrario. Una ex-
cepcionalidad tremenda, siendo el

unico ente emisor (salvo Japon, que
tiene tasas muy bajas) que internali-
za alzas en sus tasas.
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Para los analistas, hay razones que apo-
yan este argumento, como la fuerte activi-
dad ya descrita, pero hay un elemento nue-
vo: ganar credibilidad. En diciembre asumi-
rd un nuevo mando en el Banco Central de
Brasil, nominado por el presidente Lula.
Asf, el nuevo responsable de la politica mo-
netaria quiere dar senales en defensa de la
independencia, desmarcandose de las pre-
siones del mandatario, que hace algunos
meses criticaba y exigia un recorte de tasas.

Sin duda, una buena noticia para la ins-
titucionalidad del pais y la regién, conside-
rando que en otras fronteras la situacion va
en una direccion opuesta.
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