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Sartor acude a la Corte por revocacion de existencia de AGF: reclama ilegalidad por falta de proceso sancionatorio de la CMF

I Segtin la firma, el regulador no siguié los pasos
requeridos para aplicar la cancelacion de la

licencia de la gestora. Ademas, acuso falta de
justificacién y proporcionalidad de la medida.

POR CRISTOBAL MUROZ

La administradora general de
fondos (AGF) Sartor se prepara
para cumplir una semana bajo
las 6rdenes de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), luego
que el viernes 21 de diciembre le
revoco su autorizacion de existencia
y designé a un liquidador.

Este martes, la gestora ingreso
a la Corte de Apelaciones un re-

curso de ilegalidad en contra la
resolucion del regulador. El texto,
patrocinado por el socio de Albagli
Zaliasnik, Antonio Rubilar, apuntd
que “laCMF ha aplicado la sancion
de ‘revocacion de la autorizacién
de existencia’ de Sartor de! arti-
culo 19 de la Ley N°20.712, sin la
tramitacién de un procedimiento
administrativo sancionatorio”.
“Esto es, sin previa formula-
cion de cargos ni la oportunidad

e controvertir las acusaciones”,
lafiadi6 el documento.

Seglin el recurso, la medida de
revocacion de autorizacion seria
luna sancién administrativa, la que
no se podria aplicar “sin la previa
sustanciacion de un procedimiento
ladministrativo sancionador”.

“No resultaria juridicamente
iposible que en el marco de un
procedimiento de auditoria, la
CMF pueda aplicar la ‘revocacién

de la autorizacion de existencia’”,
recalcé la defensa de la AGF.

Cabe recordar que en su resolu-
cion del 20 de diciembre, la CMF
argumento que su decision se basé
en antecedentes concluyentes en
cuantoaque la AGF Sartor no ejercio
sus funciones con la diligencia que
exige el articulo 17 de laLey Unica
de Fondos (LUF).

Lo anterior, segin la CMF, se
tradujo en decisiones de inversion
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“No resultaria
Juridicamente posible
que, en el marco de
un procedimiento

de avdiforia, la

CMF pueda aplicar
la ‘revocacion de
la avtorizacion de
existencia™.

“Todos los
antecedentes se
fundan en muestras
no representativasy
antecedentes
condicionales
denuncias quESE
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Sartor acude a la Corte por revocacion de existencia de AGF: reclama ilegalidad por falta de proceso sancionatorio de la CMF

Clark pago
US$ 5,7 millones por
control de Azul Azl

o Este jueves, la CMF liberd la
respuesta del presidente de Azul Azul
(concesionaria del club de fitbol
Universidad de Chile) y socio de
Sartor, Michael Clark, al oficio del 23
de diciembre.

El regulador buscaba esclarecer si

se cumplieron los plazos legales

de informacion al mercado de la
operacion que dejé a Clark como
tinico controlador de la sociedad y si
se efectud dentro de los pardmetros
que rigen a las Ofertas Publicas de
Acciones (OPA).

En su respuesta, Clark apuntd que
“no resultan aplicables al caso los
citados articulos de la Ley 18.045 de
Mercado de Valores (LMV), la Norma
N°269 de 2009, ni el procedimiento
que a través de ellas se regula, toda
vez que los mismos se refieren a la
toma, directa o indirecta de control
de una sociedad andnima abierta,
situacion que no se verifica en este
caso” al ser un fondo privado y un
traspaso de cuotas.

Precisd que el 13 de diciembre In-
versiones Anturnalal (ligada a Clark)
adquirié 6.354.981 cuotas del Fondo
de Inversi6n Privado Tactical Sport,
a Us$ 0,90 cada cuota, correspon-
diente al 90% de las cuotas. Es decir,
pagé un total de USS 5,7 millones.

y esquemas de operaciones entre
los fondos que dan cuenta de una
situacion de manifiesta negligencia
en laadministracion de la AGF Sar-
tor, en los términos contemplados
en el articulo 19 de la LUF.

Falta de justificacion

De acuerdo con el texto presen-
tado por la defensa de Sartor en
la Corte de Apelaciones, la CMF
habria cometido una segunda
ilegalidad por “graves defectos de
motivacion”.

Para Sartor, “existe una falta
de justificacién suficiente para la
construccién del presupuesto de
‘administracién manifiestamente
negligente’ del articulo 19 de la LUF,
ya que la resolucion reclamada se
funda en muestras no representa-
tivas de las operaciones de Sartor
y la supuesta negligencia se ha
fundado en meras ‘posibilidades’”.

Asi, sostuvo que laCMF “hahecho
un cherry picking de las operaciones
que le son afines a su caso”, y que
los movimientos en que se levan—
taron observaciones “no han sido
mds de 10, en un universo donde
convergen cientos de operaciones
y transacciones” de una AGF.

Es por esto que adelanté que
Sartor solicitara que “la CMF abra
sus numeros y transparente el
analisis especifico que realizé de
todas las operaciones revisadas en
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su proceso de auditoria”.

El reclamo sostuvo que en la
resolucion de la CMF “la funda-
mentacién siempre es condicional,
sujeto a lo que ‘podria’ ocurrir, no
a situaciones concretas”.

Sobre la denuncia de Credicorp
Capital, anadié que “se da por
validada, sin la realizacién de
procedimientos sancionatorios o
investigaciones mds profundas”.

“Todos los antecedentes se fun-
dan en muestras no representati-
vas, antecedentes condicionales y
denuncias que se dan por probadas
por la CMF por el solo hecho de
ser presentadas, cuestion insu-
ficiente para fundar una decision
de la autoridad de la entidad como
la revocacién”, subrayd el texto.

Proporcionalidad

Finalmente, el reclamo apunté
que “la resolucién recurrida es
ilegal por vulnerar el principio de
proporcionalidad”, ya que “exis-
tian otras medidas necesarias e
idoneas para restaurar eventuales
incumplimientos a la normativa,
menos gravosas que la ‘revocacién
de la autorizacion de existencia’”.

“La medida aplicada por la Co-
mision a Sartor es Gnicamente
fruto de la falta de una ponderacién
razonable de los presupuestos fic-
ticos y juridicos del caso”, anadid
el texto.
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