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['INo Definida

Los escenarios que expuso Vantrust a los médicos para participar en el aumento de capital de Clinica Las Condes

Los escenarios que expuso
Vantrust a los médicos para
participar en el aumento de
capital de Clinica Las Condes

La iniciativa, presentada por Alberto Munita de Vantrust, busca ofrecer una
solucion financiera a estos accionistas minoritarios, permitiéndoles suscribir
nuevas acciones sin desembolsar recursos adicionales.

LEONARDO CARDENAS

El miércoles pasado, alas 20:00 horas, un
grupo de médicos accionistas de Clinica
Las Condes se reunio virtualmente a través
de Microsoft Teams para escuchar la pro-
puesta de Vantrust sobre el aumento de ca-
pital de la compania. Alberto Munita, repre-
sentante de Vantrust Inversiones, fue el en-
cargado de contactar a los facultativos
directamente por WhatsApp. Estos médicos,
quienes tienen un interés particularenel re-
ordenamiento financiero de la clinica, han
seguido de cerca las decisiones estratégicas
de la misma, que actualmente esta bajo el
control de lasociedad Luces Tres, propiedad
de la empresaria Cecilia Karlezi, quien re-
side en Bahamas.

El pasado 26 de junio, en una junta extraor-
dinaria de accionistas, Clinica Las Condes
aprobo un aumento de capital porun mon-
to de $35 mil millones, con el objetivo de

asegurar la continuidad operacional de la
compafifa. Los fondos se destinarin a cubrir
obligaciones financieras de corto plazo, la
adquisicion de equipos médicos y de tecno-
logia, entre otros compromisos.

Durante la reunion virtual, a la cual Pul-
so tuvo acceso, laadministradora general de
fondos de Vantrust recomendd a los médi-
cos participar en el proceso de aumento de
capital. Argumento6 que “es muy probable
que las acciones adquiridas por los médi-
cos/minoritarios hayan sido a un precio
histérico menor que las adquiridas por el
controlador”, lo que representaria una ven-
taja significativa. Enfatizé que “no suscribir
nuevasacciones es perder laoportunidad de
mantener una brecha positiva respecto al
controlador, lo cual protege ante cualquier
negociacion o transaccion que pueda invo-
lucrar a Clinica Las Condes”™.

La presentacion también abordd las desa-

lineaciones de incentivos entre el controla-
dory losaccionistas minoritarios, sugirien
do que mientras el controlador podria es-
tar interesado en promediar su precio de
compra histérica para beneficiarse en una
potencial transaccion, los accionistas mino-
ritarios podrian verse perjudicados por esta
estrategia. Vantrust destacé que su fondo
permitirfa a los accionistas minoritarios
participar en el aumento de capital sin ne-
cesidad de recurrir a recursos propios adi-
cionales, financiando la operaciéon y brin-
dando una representacion mas solida fren-
te al controlador.

Segun el documento, los accionistas mi-
noritarios, que hasta ahora han actuado de
manera individual, no han logrado avances
significativos en sus negociaciones con el
controlador ni han tenido un impacto en la
alta administracion de la clinica. El fondo
busca consolidar la participacion de estos

accionistas para ejercer un contrapeso efec-
tivo al controlador, en conformidad con el
marco legal.

ESCENARIOS

Eldocumento describe tres escenarios eco-
némicos relacionados con el Fondo de In-
version Vantrust CLC, cada uno con impli-
caciones distintas para los accionistas mi-
noritarios de Clinica Las Condes S.A. En el
escenario base, se proyecta que, siel precio
de laaccion se incrementa a $24.560 después
de 12 meses, los accionistas que participen
enel fondo podrian obtener un retorno neto
de costos del 66% en las nuevas acciones, lo
que se traduce en una rentabilidad conjun-
ta un 20% superior en comparacion con
aquellos que no participen en el aumento de
capital. Este escenario sugiere un valor im-
plicito para las instalaciones de la clinica de
27,4 UF/m?, que sigue siendo competitivo
en el mercado y representa una oportuni-
dad significativa de crecimiento para los
inversionistas.

En un escenario conservador, si el precio
de la accién se mantiene en $14.000 después
deun ano, el resultado seria neutral, sin di-
ferencias significativas entre participar o
no en el fondo.

Sin embargo, en el escenario pesimista,
donde el precio de la accion cae a $8.000,
elaportante recibirfa solo 0,75 acciones por
cadaaccion original, reflejando una dismi-
nucion sustancial en el valor de las instala-
ciones de la clinica a 12,42 UF/m”. Este es-
cenario resalta el riesgo de una participacion
en el fondo bajo condiciones adversas del
mercado. Losescenarios restantes en el do-
cumento detallan la evolucion de las accio-
nes y su rentabilidad en diferentes marcos
temporales para los participantes del Fon-
do de Inversion Vantrust CLC. En un esce-
nario donde el precio de la accion cae a
$8.000 en un plazo de seis meses, los accio-
nistas que participen en el fondo verian su
inversion decrecer en un 57% neto de cos-
tos, con una rentabilidad negativa significa-
tiva que se mantendria en un -59% a los 12
meses, -61% alos 18 meses, y -65% a los 24
meses.

Encontraste, el escenario optimista sugie-
requesi el precio de la accion sube a $24.560
en 12 meses, los accionistas que participen
en el fondo podrian lograr una rentabilidad
del 94Y% neta de costos. Si el precio se man-
tiene o mejora en los meses posteriores,
esta rentabilidad continuaria en un92%a los
18 mesesy 89% alos 24 meses. Este escena-
rio resalta el potencial de ganancias sustan-
ciales paralos accionistas minoritarios que
opten por participar en el aumento de ca-
pital a través del fondo, aprovechando un re-
punte en el valor de las acciones de Clinica
Las Condes. No obstante, es crucial tener en
cuentaque estos retornos son estimaciones
y estdn sujetos a la volatilidad del mercado
yalas decisiones estratégicas que se tomen
en el contexto del aumento de capital. Los
accionistas minoritarios deberan sopesar
cuidadosamente los riesgos y beneficios
antes de tomar una decision.@
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