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Titulo: Ahora seria distinto: el carry trade podria beneficiar al peso chileno

Desde el 6 de
agosto, un dia
después del
“lunes negro”
de los mercados
globales, la
divisa de EE.UU.
ha caido casi
$60.

Andlisis de estrategas:

Ahora seria distinto:

el carry trade podria
beneficiar al peso chileno

-
Esta tactica de inversion, que llevé al ddlar a rozar los
$1.000 hace unos meses, estd dando un giro que darfa

fuerza a la moneda local.
CAMILO CASTELLANOS nes adicionales de tasas este afio y en
EE.UU. se proyectan cuatro, el carry tra-
de volverd a ser atractivo para el peso”,
dice. Lo proyecta con una TPM en Chile
de 5,75% y en EE.UU., un rango de tasas
de 5,25-5,50%.

Aunque, desde altos niveles, el retro-
ceso del precio del délar en Chile hasido
rdpido. Desde el 6 de agosto, un dfa des-
pués del “lunes negro” de los mercados
globales, la divisa de EE.UU. ha caido
casi $60. Y, ahora, podrifa llegar un nue-
vo impulso para la moneda local.

“Con el carry trade, el peso chileno
puede ser uno de los beneficiados hacia
adelante”, dice Andrés Pardo, estratega
jefe para Latinoamérica en XP Inves-
tments. Se refiere a la tdctica de inver-
sién que consiste en pedir prestado en
paises con bajas tasas de interés, para in-
vertir en economias de alto rendimien-
to. En Chile se hace, sobre todo, a través
de derivados. Ha te-
nido una gran in-
fluencia en el tipo de
cambio, arrastrando
recientemente al pe-
so en la medida en
que el Banco Central lideraba los recor-
tes de tasas a nivel mundial.

Ya empezé

Parte del reposicionamiento ya se es-
tarfa dando. “El carry trade comenzé a
actuar a favor del peso desde principios
de agosto, impulsado por las reuniones
del 31dejulio”, dice Ignacio Dabed, ana-
lista sénior de Inversiones de Aurea
Group. La Fed adopté un tono mds ex-
pansivo, mientras que el Banco Central
“se mostré mds contractivo”, sostiene.

Una forma de ver este
reposicionamiento es
con la posicién extranje-
raen forwards. El 31deju-
lio, los no residentes te-
nian en contra del peso
chileno US$ 7.225 millones, mientras
que, para el 22 de agosto, la fecha mds
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Varios concuerdan con Pardo. “El

carry trade comenzarfa a actuar a favor
del peso chileno, porque los no residen-
tes estdn ‘largos’ en délares”, dice Fran-
cisco Matthews, socio de NetGo. Alude
aunavigente apuestaa favor del délar y
en contra del peso a través de forwards.

Es que el nuevo escenario de diferen-

cial de tasas entre Chile y EE.UU., en el
que la Fed realizarfa mayores recortes
que el Banco Central, podrfa hacer que
las posiciones que buscan ganancias a
través del carry trade beneficien al peso
chileno.

La ecuacién es simple, a juicio de Ser-

gio Tricio, gerente general de Patrimo-
re: “Si en Chile quedan dos disminucio-

actualizada, bajaron a US$ 4.792 millo-
nes.

Para algunos, el nuevo escenario de
carry trade seguird beneficiando al peso
hacia adelante. “Es esperable que los
flujos que salieron vuelvan, como ya ha
estado ocurriendo”, dice Sergio Leh-
mann, economista jefe de Bci. “Eso con-
tinuard en términos en los préximos
meses, llevando el tipo de cambio a fin
de afio hacia $890”.

“Se espera que el carry trade continde
beneficiando al peso chileno”, concuer-
da Dabed. Pero es cauto: “No necesaria-
mente significa una baja del délar, pero
le quitarfa presién compradora por par-
te de los extranjeros”.
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