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¢Por qué la economia china esta en crisis?

Daisuke Wakabayashi and Claire Fu/
The New York Times

n 2004, cuando la economia china
surgié como una fuerza global,
un grupo de investigadores em-
pez6 a realizar encuestas a escala
nacional en las que se les preguntaba a los
chinos si, desde el punto de vista econémi-
co, estaban mejor que cinco anos atrds.

El porcentaje de quienes se sentian
mis adinerados aumenté cuando se les
encuesté cinco anos después y de nuevo
volvié a incrementarse en 2014, cuando
alcanz6 un médximo del 77 por ciento.

El ano pasado, cuando se les hizo la
misma pregunta a los encuestados, esa ci-
fra descendio al 39 por ciento.

Los resultados de esa encuesta, titula-
da “Salir adelante en la China actual: del
optimismo al pesimismo”, exponen una
nueva realidad. La economia china se en-
frenta a una crisis sin precedentes desde
que se abrié al mundo hace més de cuatro
décadas. El repunte posterior a la pande-
mia de COVID-19, que se suponia que iba
a revitalizar la economfa, no ha sido muy
significativo.

Hace unos anos, Pekin decidié liberar
su economia de la dependencia del frené-
tico mercado inmobiliario, un sector que
habia apuntalado los ahorros de las fami-
lias, asi como el sector bancario chino y
las finanzas de los gobiernos locales. Aho-
ra, el sector inmobiliario estd en crisis. Los
promotores de bienes raices colapsaron,
dejando enormes deudas, un montén de
inversiones fallidas, departamentos sin
vender y puestos de trabajo perdidos.

Los consumidores chinos, de por si
propensos a ahorrar mucho, se han vuelto
aun mas frugales. Las empresas que so-
portaron el impacto paralizante de las me-
didas draconianas de la pandemia han re-
cortado salarios y redujeron las contrata-
ciones, Millones de egresados universita-
rios que se incorporan al mercado laboral
se enfrentan a grandes dificultades y esca-
sas perspectivas. Y la poblacién china ha
disminuido durante dos afos seguidos, En
un pais donde la mayoria de la gente solo
conocia el rdpido crecimiento de la econo-
miay la mejora de las condiciones de vida,
la confianza se estéd erosionando.

Los tltimos meses, la escasa deman-
da haempeorado; las ventas en julio caye-
ron un 70 por ciento respecto al afio ante-
rior.

Baja el consumo

El gasto de los consumidores, que las
autoridades chinas han identificado co-
mo un importante motor del crecimiento,
sigue siendo débil en toda la economia.

Alibaba, la mayor empresa china de
comercio electronico, dijo que las ventas
de su negocio nacional de compras en li-
nea se desplomaron un 1 por ciento. Las
ventas en taquilla de las peliculas de vera-
no en China han caido casi a la mitad con
respecto al ano pasado, segtin Maoyan, un
proveedor de datos de entretenimiento.
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Los consumidores se han vuelto mas austeros, las
empresas han recortado salarios y contrataciones,
y millones de egresados universitarios enfrentan a
grandes dificultades al ingresar al mercado laboral.

Estados Unidos pronostico en agosto que
los consumidores chinos reducirian la
compra de carne de cerdo y optarian por
carne de vacuno mds barata, debido a las
presiones econémicas.

Varias empresas extranjeras que en
su dia incursionaron en China para apro-
vechar el auge econdmico se estan reple-
gando. El mes pasado, la cadena de tien-
das de belleza Sephora, filial del grupo
francés de lujo LVMH, anunci6 un recorte
de personal debido a las “dificultades del
mercado”. IBM anuncié que cierra sus
dos centros de investigacion y desarrollo
en China.

Y yano pueden confiar en la solucién
que funcioné en el pasado. Durante anos,
los gobiernos locales pidieron prestado
dinero para proyectos de desarrollo de

gran envergadura que creaban y mante-
nian puestos de trabajo e impulsaban el
auge de la construccion, aunque no exis-
tiera una verdadera necesidad de tanta in-
fraestructura.

Pero la deuda derivada de esos prés-
tamos, a menudo canalizada a través de
medios de financiacion opacos, se ha dis-
parado hasta superar los 7 billones de do-
lares. Como los inversionistas han mos-
trado su inquietud por el sistema finan-
ciero chino, es improbable que los dias de
grandes préstamos para infraestructuras
de lujo regresen pronto,

El gobierno chino ha mostrado alar-
ma restringiendo el acceso a los datos so-
bre los mercados y la economia. El ano
pasado, suspendi6 la publicacion de los
datos de desempleo juvenil cuando la ci-

fra alcanzé maximos histéricos. Este ano
ha vuelto a distribuir la informacion, con
una nueva metodologia que ha rebajado
las cifras.

El peligro es que el gobierno pudiera
disponer de menos recursos fiscales para
evitar que las cosas se desmoronen.

La incertidumbre econémica ha pro-
vocado que tanto los ahorradores chinos
como los inversionistas extranjeros bus-
quen lugares seguros donde invertir su di-
nero. Los precios inmobiliarios siguen
desplomdndose y las acciones chinas rin-
den menos que las de casi todos los demas
paises importantes, incluidos Estados
Unidos, Japén e India.

Crecimiento en duda

China ha pronosticado que su econo-
mia crecerd alrededor del 5 por ciento este
ano, un ritmo mayor que el de la mayoria
de las principales economias, aunque
ahora eso puede estar en duda. Un au-
mento sin precedentes de las exportacio-
nes, que inundan el mundo de vehiculos
eléctricos, baterias y electrodomésticos,
estd impulsando el crecimiento econémi-
co de China.

Pero el exceso de oferta resultante
también esta socavando la rentabilidad
de las industrias manufactureras de alta
tecnologia que China habia esperado que
disminuyeran el impacto de su doloroso
cambio de crecimiento impulsado por el
sector inmobiliario, al tiempo que provo-
ca una reaccion de un nuimero creciente
de importantes socios comerciales.
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