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Titulo: Codelco intenta adquirir el 10% que Enami tiene en Quebrada Blanca

Codelco intenta adquirir el 10%
que Enamitiene en QuebradaBlanca

La mayor minera chilena encarg6 una valorizacion a un banco de inversion y ofrecio en torno a US$500
millones a Enami por la participacion minoritaria de la empresa controlada por la canadiense Teck. “No
podemos entregar informacion al respecto, porque estd bajo cldusula de confidencialidad”, respondié Enami.

VICTOR COFRE / VICTOR GUILLOU

—Es un negocio potencial entre dos empresas
estatales, pero que para las partes tiene senti-
do estratégico: Codelco ofrecid adquirir el 10%
que Enami tiene en la minera Quebrada Blan-
ca, un yacimiento de cobre ubicado en la Re-
gion de Tarapacd, que le permitiria a la cupre-
ra ampliar su presencia en el mercado del co-
brey a Enami, mejorar sus balances financieros
y financiar en parte una nueva fundicién.

Enami tiene el 10% de Quebrada Blanca, un
porcentaje pequeno y minoritario, peroque tie-
neun atributo que ningun otro socio tiene: no
es diluible. Es decir, aunque se realicen aumen-
tos de capital que sean suscritos por sus otros
accionistas, la estatal mantendra inalterable
ese 10%. Ademas, ese 10%, constituido en ac-
ciones serie B, otorgan a Enami un derecho a
recibir un dividendo preferente.

Esa participacion minoritaria interesa a Co-
delco, que ha manifestado a Enamisu deseo de
comprarel 10% de la compania. Segin perso-
nasque conocen las negociaciones, Codelco en-
comendd una valorizacion del porcentaje de
Quebrada Blanca a un banco de inversiones y

formulé una propuesta de compraa Enami por
un monto cercanoa los US$500 millones. Ena-
mi, aquejada por abultadas deudas y resulta-
dos financieros deficitarios, estarfa analizan-
dola oferta. Enamianoté pérdidas por US$200
millones en 2023, més del doble que los US$78
millones de mermas del afio previo. “No pode-
mos entregar informacion al respecto, porque
estd bajo cldusula de confidencialidad”, respon-
dio Enami a Pulso. En los estados financieros
correspondientesal 2023, Enami senala que el
valor razonable de su inversion en Quebrada
Blanca alcanzaba a US$323 millones.

Para Codelco, que también atraviesa por un
periodo de estrechez financiera, la operacion
tendria el sentido de expandir sus operaciones
de cobre —aunque en una posicién no contro-
ladora- y elevar marginalmente su produccion
atribuida. Mdsrelevante ain, laasocia con otro
gran actor minero global: la canadiense Teck,
controladora del 60% de Quebrada Blanca.

Codelco tiene otras historias de alianzas con
actores privados: es socia de Freeport-McMo-
ran en El Abra, donde la chilena tiene el 49%,
y de Anglo American en Anglo American Sur,

que opera los yacimientos Los Bronces y El Sol-
dado yla fundicion Chagres. Ahi, Codelco tie-
ne el 20%. A fines de 2023, Codelco sumoé otro
pacto, con Rio Tinto, en Agua de la Falda S.A.,
empresaque desarrollard un proyecto de cobre
en la Region de Atacama y en la que Codelco
tiene el 42,26%. A todoello se agrega otro joint
venture, pero yano en el cobre: la asociacion
con SQM para explotar el mayor yacimiento de
litio del mundo, el salar de Atacama, a partir
de 2025, pero donde Codelco tendri el control
recién a partir de 2031.

Para este reportaje, Codelco no quiso hacer de-
claraciones.

El exvicepresidente ejecutivo de Enami, Jai-
me Pérez de Arce, dijo desconocer la existen-
cia de esas negociaciones, pero recordé a Pul-
soque en su periodo, que terminé en agosto de
2023, élplanted la alternativa dela ventadel 10%
de Quebrada Blanca, pero a través de una lici-
tacion publica e internacional, y no mediante
un trato directo, v con el objetivo de financiar
unanueva fundicion para promover sumision.
Ademis, indico que entonces existia acuerdo
con lossindicatos para la venta de esa partici-

pacion. Pérez de Arce no alcanzo a tener res-
puesta por su propuesta: en agosto fue remo-
vido del cargo junto a la entonces ministra de
Minerfa, Marcela Hernando, y el subsecretario
Willy Kracht, con quien el ejecutivo habia te-
nido diferencias. Enlugar de Pérez de Arce asu-
mio el gedlogo vin Mlynarz.

QUE ES QUEBRADA BLANCA

Ubicado a 4.400 metros sobre el nivel del mar
v a240 kilometros al este de Iquique, en la Re-
gion de Tarapacd, Quebrada Blanca es un pro-
vectoarajo abierto que inicid su produccion en
1994, tras el desarrollo de Enami a finales de la
década de 1980, cuyo plan minero contempld
un horizonte de 14 anos.

Su construceion se llevo a cabo entre 1992 y
1994, y Teck, laminera canadiense que hoy con-
trola la operacion, entro a la propiedad en
2007, cuando esta promediaba producciones
anuales de casi 80 mil toneladas de cobre fino.
En ese entonces, Teck tenia el 76,5% de parti-
cipaciéne Inversiones Mineras S.A.otro 13,5%.
Enami desde entonces mantiene un 10%.

Entre 2003 y 2009, el yacimiento promedic
82 mil toneladas anuales, pero luego ese pro-
medio bajo a 46 mil toneladas en la siguiente
década.

En 2014, Teck ingresd el primer proyecto para
darle continuidad operacional al yaciemiento,
denominado Quebrada Blanca 1 (QB1), que
prolongaba la operacion en aproximadamen-
te seisafios mds. La firma obtuvo la Resolucion
de Calificacion Ambiental (RCA) en 2016 y ese
mismoano desarrollé el proyecto de expansion
Quebrada Blanca Fase 2 (QB2) para prolongar
la vida util de la mina en 25 afos mds.

En 2018, se aprobo el Estudio de Impacto
Ambiental de QB2yen 2019 ingresaron las em-
presas niponas Sumitomo Metal Mining y Su-
mitomo Corporation. Asi, la propiedad quedd
conformada entre Teck (60%), Sumitomo Me-
tal Mining Co., Ltd.-Sumitomo Corporation
(30%) y Enami (10%).

Actualmente, Quebrada Blancaesuno de los
principales yacimientos de cobre en Chile. En
los primeros cuatro meses del ano acumula 58
mil toneladas de cobre fino, tltimo dato dispo-
nible en en el boletin mensual electrénico de
Cochilco, marcando unalzade2.200% en com-
paracion con el mismo periodo de 2023. La si-
deral diferencia esta marcada por la entrada en
operaciones de la fase 2 del proyecto, en octu-
bre de 2023, con el cual apunta a alcanzar un
ritmo anual de 320 mil toneladas. @
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