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KAMALANOMICS

HACE DOS SEMANAS
PUBLICAMOS UN PROFUNDO
ANALISIS DE COMO DONALD

TRUMP INFLUYE EN LA
ECONOMIA MUNDIAL. AHORA,
ES TURNO DE LA CANDIDATA
DEMOCRATA.

i hace dos semanas el protagonis-

ta de la politica norteamericana

era Donald Trump -ganando el

ebate presidencial, sobreviviendo

un intento de asesinato, subiendo
en las encuestas e impactando en el precio
de Bitcoin-. hoy es Kamala Harris, la candidata
que surgio luego de la dimisién de Joe Biden
al ticket presidencial

Los expertos coinciden que elimpacto de
la figura de Harris en la economia norteame-
ricana y mundial es mucho menor que el de
Trump: ella no es empresaria ni tiene firmas
asociadas a su apellido. De todas formas, su
hoja de ruta para la Casa Blanca si impacta en
diversas industrias. Por eso, bancos de inver-
sion estan tomando nota de los efectos de un
posible triunfo de Kamala en noviembre.

Por ejemplo, recientemente JP Morgan
establecio que si bien el programa de Harris
no cambiara sustancialmente al de Biden, si
tendra mayores oportunidades de ganar las
elecciones, lo que influye directamente en
el mercado. especialmente en areas como
salud, energia, impuestos, tarifas, defensa y
regulacion. "Alos mercados no les gusta la
incertidumbre, y parte de la fortaleza de los
activos de riesgo durante el verano se debio
probablemente a la mayor probabilidad de
una victoria republicana. No nos sorpren-
deria ver mas turbulencias a medida que
evolucione la carrera presidencial’, escribio
el banco a sus clientes.

Verde que te quiero verde

Como el aguay el aceite son las influen-
clas en el mercado entre Trump y Harris. Si
el candidato republicano busca favorecer la
politica extractivista, por ejemplo, la abande-
rada democrata buscara potenciar la industria
de energias renovables.

“Si Kamala Harris gana las elecciones
presidenciales de noviembre, es proba-
ble que las industrias relacionadas con la
energia renovable y la tecnologia limpia
experimenten un impulso significativo. Harris
y los democratas han mostrado un fuerte
compromiso con el cambio climaticoy la
transicién hacia una economia mas verde,
lo que podria llevar a un incremento en las
inversiones en energias renovables como
la solar y la edlica, asi como en tecnologias
limpias’. propone Rafael Weber, analista de
estudios de Capitaria.

Emanoelle Santos, analista de mercados
de XTB Latam, ofrece una perspectiva si-
milar: "Harris tiene un historial que respalda
un fuerte impulso a las energias renovables,
la salud y la infraestructura bajo su admi-
nistracién. Como fiscal general de Califor-
nia, llevé a cabo acciones legales contra
companias petroleras y promovié energias
limpias, demostrando su compromiso con
el cambio climatico. En el ambito de la sa-
lud. ha apoyado la ampliacién de servicios
de salud, la telemedicina y la inversion en
equipos médicos. En infraestructura, ha sido

defensora de la modernizacion de infraes-
tructuras publicas, apoyando proyectos de
ley y el Plan de Infraestructura de la admi-
nistracion Biden”.

Para Javier Olaeta, gerente de Deals, PwC
Chile, el historico apoyo de los demdcratas
por la industria verde "podria beneficiar a
sectores como la energia solar, edlicay la
fabricacion de vehiculos eléctricos, apoyando
aempresas como Tesla y NextEra Energy. Sin
embargo, el alto costo inicial de estas inver-
siones podria trasladarse a los consumidores.
y la transicion podria enfrentar resistencia de
las industrias de combustibles fosiles, como
BxxconMobil y Chevron, que podrian ver una
disminucion en la demanda y un aumento en
los costos operativos”.

Y agrega: "En el sector de salud y bictecno-
logia, tanto Obama como Biden han promo-
vido expansiones en la cobertura sanitaria,
con el Obamacare y el plan de salud de Biden
como ejemplos clave. Harris sigue esta linea
con propuestas para expandir Medicaid y
reducir los costos de los medicamentos. Esta
continuidad podria aumentar la demanda de
servicios médicos y productos farmacéuticos,
beneficiando a companias como Pfizery Uni-
tedHealth Group. Sin embargo, el aumento en
el gasto publico para financiar estas expan-
siones podria llevar a mayores impuestos y a
nuevas regulaciones que podrian incrementar
los costos operativos para las empresas del
sector”
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ydefensa

Y si bien algunos rubros se favorecen por
una posible victoria de Harris, también existen
otros que se perjudican. Por ejemplo, el
segmento de armas Yy defensa se podiria ver
afectado. De hecho, la semana pasada diver-
sas firmas -como TransDigm Group y L3Harris
Technologies- cayeron en la bolsa, luego del
surgimiento de la abanderada democrata.

Javier Mella, PhD en Finanzas y académico
de la Facultad de Ingenieria y Ciencias Apli-
cadas de la Universidad de los Andes, dice
que es dificil predecir los rubros que se veran
perjudicados bajo un gobierno demaécrata, ya
que Harris ya es parte del gobierno actual, por
lo que uno deberia esperar menos cambios.
"Un sector a observar, a medida que Kamala
contintia con su campana, es el tecnologico.
Es un sector clave en Estados Unidos, y prin-
cipalmente en California, su estado de origen.
Otro sector a observar es defensa, donde las
posiciones con Trump tienen mayores con-
trastes, con. por efemplo, la participacion en
OTAN Yy la politica respecto a Ucrania”

Javier Olaeta de PwC hace un zoom
en el sector financiero: ‘La administracion
Biden y Obama han buscado reformas
para aumentar la estabilidad y proteccién
del sistema financiero, como se vio con la
Ley Dodd-Frank. Harris podria continuar
con esta agenda, implementando medidas
para mejorar la regulacion y proteccion del
consumidor. Aunque esto podria aumentar
la transparencia y la confianza en el sistema
financiero, también podria incrementar los
costos operativos para los bancos y limitar

su capacidad para innovar y ofrecer nuevos
productos”.

Politica tributaria

Elasunto tributario es una de las prin-
cipales preocupaciones de las empresas.
Weber comenta que es probable que Harris
impulse una reforma tributaria "que aumente
los impuestos para los individuos de altos
ingresos Y las grandes corporaciones, enlinea
con las propuestas democratas para reducir
[a desigualdad y financiar programas sociales.
Esto podria incluir el establecimiento de
nuevos tramos impositivos y la eliminacion de
algunas exenciones fiscales”.

Javier Mella publicé un estudio a inicios de
este ano en el que muestra que en Esta-
dos Unidos las empresas con alto nivel de
impuestos corporativos se ven perjudicadas
en términos de retornos accionarios cuando
hay un gobierno demacrata. “Lo anterior es
particularmente relevante si tiene control del
Congreso, ya que para reformas tributarias se
necesita al poder ejecutivo y legislativo, sin ol-
vidar que el presidente de EEUU tiene veto en
este ambito. Entonces, es clave o que pasaria
en la eleccion del congreso en este aspecto”.

Y complementa: "En este mismo estudio, se
observé que el mercado reacciono parcial-
mente en el periodo previo a las elecciones,
sin embargo, el efecto mas significativo de
acciones de empresas con altos impuestos
corporativos efectivos fue durante la eleccion
presidencial ganada por Trump, donde en su
programa propuso una rebaja a 15%, que ter-
mind siendo una baja significativa, pero desde
35% a 21%. En términos de Harris, es probable

que nuevamente, dependiendo de lo que
pase con la eleccion en el Congreso, se intente
subir elimpuesto corporativo a un 25%".

Javier Olaeta establece que "Harris parece
alinearse con la vision de Biden y Barack Oba-
ma de implementar una estructura fiscal mas
progresiva. Biden ha propuesto aumentar los
impuestos a las corporaciones y a los indivi-
duos de altos ingresos como una forma de
financiar programas sociales e infraestructura.
Harris respalda una postura similar, propo-
niendo un aumento en la tasa de impuestos
corporativos y a los altos ingresos. Estos cam-
bios podrian ayudar a reducir la desigualdad
economica y financiar iniciativas de desarrollo,
pero también podrian desalentar la inversion
empresarialy afectar la rentabilidad de gran-
des corporaciones, como Apple y Amazon”.

JYlas cripto?

Este es, quizas, uno de los items que
mas divide la campafia de Trump a la de
Harris, ya que el candidato republicano
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publicamente ha apoyado las cripto-
monedas, algo muy alejado al proyecto
democrata.

Weber sostiene que en el mercado de las
criptomonedas, bajo un gobierno demaécrata,
“es probable que se incremente la regulacion
para prevenir actividades ilicitas y proteger
alos inversores. Esto podria incluir mayores
requisitos de transparencia y cumplimiento
normativo, Lo que podria generar incertidum-
bre en elcorto plazo”.

Santos. por su parte, establece que
Harris podria ocupar sus conexiones en
Silicon Valley para “influir en una apertura
hacia las innovaciones tecnologicas. La
comunidad cripto también esta esperan-
zada de que ella pueda apartarse de las
politicas restrictivas de la administracion
Biden y fomentar un marco regulatorio
mas amigable. Aunque el enfoque inicial
de Harris podria ser de cautela y regu-
lacion, hay sefiales de que podria haber
cierta apertura hacia las criptomonedas
dependiendo de las dindmicas politicas y
econdmicas preelectorales’.

Olaeta propone una vision distinta. Dice
que la regulacion que pueda estable-
cer Harris "podria proporcionar mayor
seguridad y atraer inversores instituciona-
les, pero también podria imponer costos
adicionales y limitar la innovacion en el
sector. Ademas, la implementacion de
una moneda digital del Banco Central
(CBDC), una posibilidad bajo la adminis-
tracion de Harris, podria reflgjar la politica
de Biden de premover la modernizacion
del sistema financiero”. +
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