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1 Consejo de la Comision para el

Mercado Financiero (CMF) san-

ciond nuevamente una infraccion
al deber de abstencion del uso de infor-
macion privilegiada establecido en la Ley
de Mercado de Valores. El rol de esta re-
gulacion es fundamental para el buen
funcionamiento de los mercados finan-
cieros y resguarda a los inversionistas. Se
busca evitar asimetrias de informacion
para proteger la confianza y la fe ptiblica,
y promueve una competencia sana. Un
buen funcionamiento de los mercados fi-
nancieros nos beneficia a todos, en espe-
cial a las personas mds vulnerables, pues
permite un mejor acceso a fuentes de fi-
nanciamiento y menores costos de en-
deudamiento. Lamentablemente, el uso
de informacién privilegiada es una de las
infracciones mas comunes en este ambi-
to, como revela el Primer Sondeo Etico
del Mercado Financiero Chileno, realiza-
do por la CFA Society Chile (2022). Este
indica que el 64% de los agentes de mer-

cado encuestados considera que esta
infraccion es frecuente o muy frecuen-
te.

No es casualidad que la regulacion
lo establezca como un deber. Mirado
desde la perspectiva de la ética deonto-
logica, aquella referida a los deberes,
resulta clave preguntarnos como qui-
siéramos que se actuara
en el mercado financiero
cuando exista la oportu-
nidad de conseguir una
ganancia, apoyandose en
informacion privilegiada.
Podemos analizar si con-
sideramos deseable que
se establezca en esta ma-
teria una regla general,
para todos. Asimismo, es posible dar-
nos cuenta de que, si yo utilizo informa-
cion privilegiada, pero espero que el
resto no lo haga, se coarta la accion de
los demds. Basta imaginarnos en la po-
sicion opuesta, aquella de ser perjudi-
cados porque otro utiliza dicha infor-
macién, para comprender no solo las
razones técnicas financieras para la
norma (eficiencia, competencia de
mercado), sino también aquellas de

“Abstenerse de
usar informacion
privilegiada no es
un deber solo
porque lo indica
una regulacion”. da.
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convivencia en un mercado.

Mads atn, también podemos consi-
derar esta regulacién desde una mirada
ética de bienes. En este caso, la socie-
dad en su conjunto y los individuos se
benefician de mercados que funcionen
mejor, con la posibilidad de desarrollar
sus inversiones y proyectos, por lo que
es necesario proteger y
velar por dichos bienes
sociales e individuales,
que estan asociados al
deber de ciertos com-
portamientos, como el
de abstencion de usar
informacidn privilegia-

De esta manera, e
independientemente de que la regula-
cion sobre el deber de abstencién varia
entre paises, son esenciales en este am-
bito la conciencia moral y la responsa-
bilidad ética que todos tenemos al ser
participantes de los mercados, y miem-
bros de la sociedad. En esta infraccion
existe una grave falta moral, Abstenerse
de usar informacién privilegiada no es
solo un deber porque lo indica una re-
gulacion; es un deber ético.
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