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Inflacién en EEUU sorprende a la bajay se afirma la posibilidad de recorte de tasas en septiembre

1 El IPC de junio cayd 0,1% mensual, frente al
avance de 0,1% que se estimaba, lo que podria
impulsar a la Fed a iniciar su relajacion.

POR A. SANTILLAN Y C. VERGARA

La inflacién en Estados Unidos
sorprendié al mercado al ser mas
baja delo esperado. Deacuerdoa las
cifras de la Oficina de Estadisticas
Laborales, en junio el [ndice de
Precios al Consumidor (IPC) tuvo
una caida de 0,1% mensual, lo que
moderd a 3% el indice a 12 meses.

Esto es menos de lo que pre-
veian los analistas. La encuesta de
Bloomberg a economistas estimaba
que el IPC aumentaria 0,1% en un

mes y que interanualmente se
posicionaria en 3,1%. También es
una desaceleracion desde el 3,3%
que marco la inflacién en mayo.
En el caso del indicador subya-
cente -es decir, que no contempla
alimentos ni energia- durante el
sexto mes del afio subid 0,1% y
en 12 meses se aminord a 3,3%.
Esto altimo también significa
una desaceleracion desde €l 3,4%
interanual de mayo y es mas bajo
de lo que esperaba el mercado.
“El indice de la gasolina cayé un
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3,8% en junio, después de haber
disminuido un 3,6% en mayo, lo que
compenso con creces un aumento
enlavivienda. El indice de energia
cay6 2,0% durante el mes, al igual
que el mes anterior”, sefialaron en
el comunicado.

Laenergia se desaceler6 a4,1% en
12 meses, explicado principalmente
por lacaida de la gasolina, pero con
alzas en electricidad y gas natural.

Los alimentos, en cambio, su-
bieron 0,2% mensualmente y se
posicionaron en 2,2% en un afo.
Aqui las incidencias provinieron
de los aumentos en cuatro de los
seis grupos que lo componen, como
lacteos, carnes, aves, pescados y
huevos; en tanto, cayeron las frutas
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y verduras y los cereales.

El dato del IPC se da a conocer
después de que en su reunion de
junio la Reserva Federal volviera
adejar sin movimientos la tasa de
politica monetaria, manteniéndola
en el rango de 5,25%-5,5%, y que
el miércoles el presidente de la
Fed, Jerome Powell, dijera ante el
Congreso que atn no ve un debili-
tamiento sostenido de la inflacién.

Fecha para la baja

El retroceso de la inflacion es-
tadounidense refuerza los argu-
mentos a favor de que la Reserva
Federal iniciaria su ciclo de relaja-
cién en septiembre, seglin Capital
Economics, aunque precisaron
que el resultado del IPC “no es
necesariamente tan bueno como
parece”.

El economista jefe para América
del Norte, Paul Ashworth, sefald
que si bien bajaron algunos ser-
vicios como las viviendas, otros
como la atencién médica y las
tarifas aéreas podrian personar
el indice de precios de los gastos
de consumo personal (PCE), in-
dicador de inflacién favorito del
banco central.

FUENTE: BANCO CENTRAL DE CHILE

“Sin embargo, el hecho de que
los funcionarios de la Fed también
estén aparentemente un poco
mds nerviosos por la debilidad
del mercado laboral si refuerza el
argumento a favor de un recorte de
las tasas en septiembre”, sefialo.

Seglin consignd Bloomberg,
desde JPMorgan coincidieron con
1a proyeccion. “Ahora pensamos
que esto allana el camino para
un primer recorte en septiembre
(antes noviembre), seguido de
recortes trimestrales a partir de
entonces”, dijo el economista de
la firma, Michael Feroli.

Desde Bank of America (BofA)
indicaron que el reporte del IPC
“infunde confianza a la Reserva
Federal” y que después de un
comienzo de afio preocupante, el
camino hacia una inflacion del 2%
va por buen camino.

“La conclusion es que los datos
de inflacion vuelven a apuntar en
la direccion correcta para la Fed.
Seguimos esperando que el primer
recorte se produzca en diciembre,
pero reconocemos que los riesgos
se inclinan hacia una fecha de
inicio mas temprana”, dijo BofA
en su informe.

Mas espacio para el accionar del Banco Central
y su agenda de seguir con el relajamiento monetario

I La baja en la inflacién del pais
norteamericano se traduciria
en una apreciacion del peso,
estimaron analistas.

La moderacién de la inflacién de
Estados Unidos desde 3,3% a 3% no es
solamente una buena noticia para el
bolsillo de los estadounidenses, sino que
también para el Banco Central de Chile.

“Sin duda, la sorpresa a la baja de la

inflacion de EEUU ha generado que las
expectativas de la tasa caigan, lo que

se ha visto en que la tasa de 10 afios del
Tesoro ha caido aproximadamente 10
puntos base respecto al cierre de ayer”,
sefiald la economista de Econsult, Fran-
cisca Kegevic.

La experta explicé que esas menores
tasas esperadas hicieron que el peso
chileno se apreciara “bastante” durante
la mafana del jueves, “lo que quita pre-

siones inflacionarias a Chile y permite
que el Banco Central pueda seguir con el
ciclo de recortes si los siguientes datos
econdmicos lo permiten”.

A juicio del economista jefe de Eu-
roAmerica, Felipe Alarcén, el dato de IPC
del pais norteamericano “entrega gra-
dos de libertad para la politica moneta-
ria local”. Esto, ya que “la consolidacion
de la tendencia a la baja en la inflacién
de EEUU permitira bajar la tasa de ese

pais, lo que debiese tener un impacto
apreciativo para el peso chileno, lo que
a su vez quita presion a la inflacién local
de bienes”.

La Tasa de Politica Monetaria (TPM)
de Chile se ubica actualmente en 5,75%,
y la tiltima Encuesta de Expectati-
vas Econdmicas (EEE) -publicada el
miércoles- proyectaba un recorte de 25
puntos base en la reunion del 30 y 31 de
julio.
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