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Los factores que podrian llevar al délar a perder los $900

Cifras de inflacién y cobre impulsarian tipo de cambio a la baja:

Los factores que podrian
llevar al délar a perder los $900

Tras los dichos de Powell de un ajuste en la politica monetaria, la divisa bajé hasta $908.
Para algunos, esto serd suficiente para que pierda la barrera psicoldgica; para otros, no.

CAMILO CASTELLANOS

Con las palabras delviernes
pasado del presidente de la Fed,
Jerome Powell, précticamente
confirmando que el organismo
iniciard su proceso de recorte de
tasas en septiembre —al decir
que “ha llegado el momento de
ajustar la politica monetaria”—,
que el délar anivel local llegue a
los $900 es solo cuestién de
tiempo, dice Arturo Curtze, ana-
lista sénior de Alfredo Cruz y
Cia. “Estd en ese camino: si no
fue este viernes, serd en los pré-
ximos dias”,

Con el ddlar a nivel local ya
retrocediendo en difas previos,
el discurso de Powell en el sim-
posio de Jackson Hole fue la
guinda de la torta para quitarle
fuerza. Ahora, varios en el mer-
cado lo ven camino hacia los
$900 en el corto plazo. No obs-
tante, que pueda romper esa ba-
rrera psicolégica requerird de
nuevos catalizadores, advierten
algunos. Las préximas cifras de
inflacién y, claro estd, el cobre,
serdn los principales determi-
nantes, pero no los tnicos.

La cafda del délar de este

viernes, a jui-

afirma. El bille-
te verde cayéd
$11,50, hasta
los $908, al cie-
rre de sus ope-
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cio de Ariel
Nachari, estra-
tega jefe de In-
versiones de
SURA Inves-

raciones mds Ii-
quidas de las 13:30 horas ese dfa.
Curtze no es el tinico que ve
ese nivel en el horizonte. “La
tendencia a la baja del délar se
inici6 con el quiebre del nivel de
$929, generando la bisqueda de
soportes intermedios en la zona
de $908-$910”, dice Ignacio Da-
bed, analista sénior de Inversio-
nes de Aurea Group. Pero, en su
mirada, “el objetivo de este mo-
vimiento se sitia entre $898 y
$902”. “Esperamos que cruce la
barrera de los $900 a corto pla-
20, quizds antes de fin de mes”,
agrega Enrique Diaz-Alvarez,
chief risk officer de Ebury.

tments, es con-
sistente con los retrocesos que
hatenido la moneda anivel glo-
bal en el tltimo mes y los men-
sajes expansivos por parte de la
Reserva Federal.

El viernes, el dollar index
—que compara a la divisa con
una canasta de monedas pares—
cafa 0,84% alas 14:17 horas, has-
ta los 100,65 puntos. Con esto,
ademds de otros factores, varios
analistas tienen en la mira los
$900. “Con el cobre intentando
volver a los US$ 4,2 la libra, los
CDS de Chile a 10 afios en 105 y
estimaciones de recortes de tasas
de la Fed por 100 puntos base a

diciembre, hay un terreno fértil
para que el délar vaya a niveles
de $900”, dice Cristidn Araya,
gerente de estrategia de Sartor.

Agresividad de la Fed

Para algunos, incluso, el cami-
no estd marcado para que pueda
romper ese nivel en lo que viene.
“Powell ha confirmado que la
preocupacién principal de la
Fed es ahora evitar el deterioro
excesivo del mercado laboral es-
tadounidense, implicando que
da por ganada labatalla contrala
inflacién”, dice Diaz-Alvarez.
“Ello abre la puerta a un ciclo de
bajadas de tasas mds agresivo de
lo esperado inicialmente, y pre-
sionard a la baja el délar en los
préximos meses”, afiade.

Si la Fed recorta su referencia
en 50 puntos base en septiembre
(el mercado de futuros le da un
34,5% de probabilidad a esa op-
cién, versus un 65,5% de que sea
por 25 pb), Curtze cree que el d6-
lar perderd con facilidad los
$900. Otros, creen que esto vali-
darfa los temores de recesién en
EE.UU., lo que podria fortalecer a
la divisa norteamericana en fun-
cién de su cardcter de ‘refugio’.

Ante esto, “hacia la proxima
semana serd relevante la publi-
cacién del PCE de julio de
EE.UU.”, dice Nachari, en refe-
rencia al indice de inflacién fa-
vorito del Banco Central esta-

dounidense. “Una cifra por de-
bajo de lo esperado podria gene-
rar caidas adicionales en la
divisa, que a nivel local se po-
drfan traducir en un ddlar bajo
los $900”, plantea. La semana
que viene también se conocerd el
PIB del segundo trimestre de la
primera potencia global.

Para Dabed, hay varios facto-
res a considerar en la futura ruta
del tipo de cambio. Cree que pa-
ra que el délar pierda los $900,
los flujos offshore deben seguir
entrando hacia activos locales;
es fundamental que se manten-
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Que el tipo de cambio bajé de los $900 dependera de los pro:
de inflacién y el valor del cobre en Chile, entre otros factores.

gaun ambiente global de apetito
por riesgo, la depreciacién del
délar a nivel global debe conti-
nuary el precio del cobre mante-
nerse en los niveles actuales. Es-
to, con un mineral que cerré en
US$ 4,11 1a libra en la Bolsa de
Metales de Londres este viernes.

Miguel Medell, director para
Latinoamérica de la gestora es-

Ta

pafiola Omega IGF, no ve fécil
que la divisa pierda el psicols-
giconivel. “Para que baje de los
$900, el cobre tendria que ope-
rar por encima de US$ 4,285 la
libra”, sefiala. “En mi opinién,
el délar/peso la préxima sema-
naoperaria entre $913 como so-
portey $925 como resistencia”,
presagia.
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