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Ganancias fueron menores de las esperadas:

La agridulce sensacién que dejaron
en el mercado los resultados
del segundo trimestre de SQM

MARCOS BARRIENTOS

Los resultados trimestrales de
SQM dejaron una sensacién
agridulce en el mercado. Pese a
que la firma inform¢é ganancias
por US$ 213,6 millones en el se-
gundo trimestre (cuando se es-
peraban US$ 270 millones, se-
gun el consenso de Bloomberg),
la accién subié 1,8% en la Bolsa
de Santiago el miércoles —por so-
bre el 0,1% del IPSA-. Pero este
jueves retrocedid 1,2%, por enci-
ma de la baja de 0,29% del selec-
tivo. Cerrd en $34.600.

Una de las sefiales que no
gustaron al mercado fue que
SQM no tiene en mente bajar
sus inversiones en caso de que
el mercado del litio empeore,
segun planted la empresa en la
conferencia con analistas. Esto,
pese a que sus competidores,
como Albemarle y Livent, ya
han anunciado recortes en ese
sentido.

SQM, de hecho, aumenté sus
proyecciones de inversiones pa-
ra 2024 en US$ 350 millones, ya

La cotizacién de la accién de la compaiifa retrocedié 1,2% ayer.
Distintas intermediarias redujeron sus precios objetivos y hay
dudas sobre el desempefio de la empresa hacia adelante.

que la transaccién de compra de
la australiana Azure Minerals
pasé de US$ 1.300 millones a
US$ 1.600 millones.

Deutsche Bank bajé su estima-
cién de dltima linea para el ejer-
cicio desde una pérdida por US$
114 millones a

nente clave para los inversores
que posean acciones de SQM”,
lo que se sumaa “los desafios ac-
tuales para la empresa”, agregé

la intermediaria.
Ademds, hay quienes creen
que el tercer trimestre puede ser
peor para el

ndmeros rojos
por US$ 354
millones. Y re-
dujo su precio
objetivo para
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“oro blanco”.
“Prevemos un
precio de US$
11.500 la tone-
lada, lo que es

SQM desde
US$ 36 hasta US$ 35 por ADR.
“No esperamos dividendos
en 2024, debido a la amortiza-
cién de impuestos de aproxi-
madamente -US$ 1.100 millo-
nes que afecta a las utilidades
del 2024”, indicd.
Esto serfa determinante para
varios, dado que “el rendimien-
to por dividendos es un compo-

razonable en
nuestra opinién en funcién de (i)
los datos recientes de exporta-
cién de Chile y (ii) los precios
spot actuales, teniendo en cuenta
el desfase de un mes”, dijo la fir-
ma germana.

Bank of America (BofA) tam-
bién redujo su precio objetivo
para el papel. “Reducimos nues-
tro Ebitda proyectado para el

2024-2025 en un 23% y 16% da-
dos los menores precios y mar-
genes del litio y bajamos nuestro
precio objetivo a US$ 38 desde
US$ 47 por titulo”, advirtié. Ve
una sobreoferta en el mercado y
cree que el nuevo enfoque de la
empresa en la produccion inter-
nacional de litio “es un riesgo de
asignacion de capital que podria
afectar atin mds los dividendos y
el rendimiento del capital”.

Seriales positivas

Para Cristidn Araya, gerente
de estrategia en Sartor, los resul-
tados de SQM estaban incorpo-
rados en el precio de la accién y
por eso la primera reaccién del
mercado fue positiva.

Y habria otros elementos alen-
tadores. “El volumen esperado
parael segundo semestre serd si-
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Laminera SQM aumenté sus proyecciones de inversiones para 2024 en US$

350 millones.

milar al del primer semestre”,
agrega Guillermo Araya, geren-
te de estudios en Renta4 Chile.
“Por otra parte, se aprecia un
crecimiento importante en volu-
men en las demds dreas de nego-
cios, que ayudan a compensar la
caida en ventas por litio”.

Y, de todas formas, SQM mos-
tr sefiales de disciplina en la ofer-
taenmedio delos bajos precios del
litio, aunque no tan agresivas co-
mo las de Albemarle y Livent.

SQM bajé su proyeccién de
ventas para el 2024 desde
200.000 toneladas a 190.000
toneladas, segtin BMO Capital
Markets. Ademds, anuncié
una construccién de inventa-
rios por cerca de 20.000 tone-
ladas de carbonato de litio
equivalente, segtin cdlculos de
Deutsche Bank.

Y “se ha aumentado la previ-

sién para las divisiones no litio
para 2024. Se prevé que el volu-
men de nutrientes de especiali-
dad vegetal y potasio aumente
un 20% interanual (antes un
15%), pero los precios siguen
siendo estables”, consigné el
banco alemdn. “El volumen de
potasa se estima ahora en
650.000 toneladas (antes
600.000 toneladas). En yodo,
SQM espera ahora un mayor vo-
lumen interanual y cierto au-
mento de precios en el segundo
semestre”.

Y, por cierto, SQM estima una
reduccién de la oferta por parte
de algunos de sus competidores
en el mercado del litio. Esto, “ya
que muchos proyectos, especial-
mente greenfield (nuevos), no
son econémicamente viables a
estos precios”, dijo la firma en su
estado de resultados.
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