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La incertidumbre econémica
continué en julio con su tenden-
cia a la baja y alcanzé su menor
nivel en cinco afios, aunque esa
notoria disminucién es opacada
por la falta de certezas en el dm-
bito regulatorio y el incremento
de la delincuencia, segtin el indi-
cador que elabora mensualmen-
te Clapes UC.

El Iec (Indice de Incertidum-
bre Econémica) disminuyé a 151
puntos en el séptimo mes, lo
que equivale a una cafda de
10,7% respecto del valor obser-
vado el mes pasado y es inferior
a los 167 puntos de julio de
2023. Aunque la media mévil
anual del indicador ha seguido
bajando, atin se encuentra sobre
el promedio de la década previa
a2019.Con el resultado de julio,
el IEC completd siete meses
consecutivos a la baja en su me-
dicién interanual, de acuerdo al
indice que se construye a partir
del conteo de articulos de pren-
sa (escrita) que cumplen con
contener las palabras “incierto”
o “incertidumbre”, en conjunto
con cualquier palabra relacio-
nada con economia.

La disminucién mensual del
indice se debe a que la propor-
cién de articulos que la meto-
dologfa selecciona (como frac-
cién del total del mes) dismi-
nuyd, en promedio, 12% res-
pecto de junio.

“Durante julio la incerti-
dumbre econémica local siguié
mostrando una tendencia a la
baja, situdndose en el menor
nivel desde marzo de 2019”7,
destaca el director de Clapes
UG, Felipe Larrain.

Oportunidad
para la inversién

El retroceso registrado por
la incertidumbre, remarca La-
rrain, “podria transformarse
en una oportunidad para la
consolidacién de desarrollo de
proyectos de inversién si con-
tintian despejdndose aquellos
temas que en el pasado produ-
jeron gran inestabilidad como
fue el estallido de octubre 2019
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Incertidumbre econdmica cede terreno,
pero falta de certezas regulatorias
y delincuencia elevan riesgos

Las palabras que mads se repiten en los articulos
sobre incertidumbre econédmica de julio son: gobierno,

politica e inversién.
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y los dos procesos constitucio-
nales”.

No obstante, de acuerdo al in-
dice, lainversién, las empresas y
el mercado son las principales
menciones que enfrentan fuen-
tes de incertidumbre.

En el balance, la palabra in-
versién es mencionada en el
35,6% de los articulos, mien-
tras que el término empresas
en 41,9%. Por su parte, se alude
a la palabra mercado en el
40,3% de los articulos.

Desde Clapes UC sefialan que
lainversién ha disminuido debi-
do a la falta de confianza de las
empresas en el entorno regula-
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torio y las constantes modifica-
ciones normativas.

Por su parte, las empresas
enfrentan mayores riesgos, re-
flejados en el aumento de cos-
tos operativos por la creciente
criminalidad y la crisis de se-
guridad interna.

“Un factor que comienza a in-
fluir transversal y negativamen-
te es el incremento de la delin-
cuencia. Las empresas enfrentan
mayores riesgos, reflejados en el
aumento de costos operativos
porlacreciente criminalidad y la
crisis de seguridad interna”, en-
fatiza Larrain.

Unestudio de Clapes UC cal-
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culé que, como porcentaje del
PIB, los costos de la delincuen-
ciasubieron de un1,4% en 2013
aun 2,0% en 2022, esto es, en
torno alos US$ 7.000 millones
por afio.

El mercado, en tanto, ha mos-
trado mayor volatilidad, in-
fluenciado por los efectos de la
crisis de seguridad y las proyec-
ciones econémicas del Banco
Central, que ajusté al alza las ex-
pectativas de inflacién y aplazé
la convergencia a la meta de 3%
al 2026. Ademds, en un 80% de
las veces que se menciona la pa-
labra “central” se menciona la
palabra “banco”.

“ Un factor que comienza a influir transversal

y negﬂF

es el incr

todela

delincuencia. Las empresas enfrentan mayores riesgos,
reflejados en el aumento de costos operativos por la
creciente criminalidad y la crisis de seguridad interna”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR CLAPES UC

Situacion politica

De acuerdo con la medicién
de Clapes UC, el Gobierno es la
principal fuente de incertidum-
bre, apareciendo dentro de las
palabras mds mencionadas du-
rante 32 meses consecutivos.
En la misma linea, la palabra
politica ha estado mds de 27
meses consecutivos en el Top
10. Este mes, la incertidumbre
politica se ha centrado en el es-
cenario interno, donde se men-
cionan los desaffos en la imple-
mentacién de reformas (previ-
sional) y la seguridad.

“Este mes, la incertidumbre

politica se ha intensificado de-
bido a la crisis de seguridad,
con llamados a decretar estado
de sitio en la Regién Metropoli-
tana, y las dificultades en la tra-
mitacién de la reforma previ-
sional, que enfrenta resistencia
enel Congreso”, senala el infor-
me de Clapes UC.

En un 50% de las veces que se
menciona la palabra “gobierno”,
se menciona la palabra “presi-
dente”. La palabra “gobierno” es
la mds mencionada, estando pre-
sente en 45,7% de los articulos.
Inmediatamente después se en-
cuentra la palabra “politica”, pre-
sente en 45,2% de los articulos.
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