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Mercados tras baja del Banco Central: expertos prevén leve descenso de tasas en UF y del délar

Mercados tras baja del
Banco Central: expertos
prevén leve descenso de
tasas en UF y del dolar

Esto, debido a que acot6 baja de 1a TPM a 25 puntos base
y a que dijo que el grueso de su disminucion ya habia
tenido lugar, y a que alertd por el impacto de las alzas de
la tarifa eléctrica en la inflacion.

MAXIMILIANO VILLENA

Con muy pocos efectos en el mercado. Ast
evaltuan los analistas la decision del Ban-
co Central (BC) de este martes, de reducir
la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25
puntos base, hasta un 5,75%, con el voto
en minorfa de la consejera Stephany
Griffith-Jones, partidaria de bajarla en 50
puntos base.

En su comunicado, el instituto emisor
sostuvo que “los movimientos del merca-
do financiero chileno han sido similares
alos de sus pares externos. Desde la Reu-
nion de mayo, el IPSA tuvo una caidaaco-
tada y el peso acumulé una depreciacion
cercana a 3% respecto del délar”.

Ademas, explicd que “las tasas de inte-
rés de largo plazo, aunque con algin vai-
vén, se encuentran en niveles similares a
los de la dltima reunion”, mientras que
“las tasas de interés de las colocaciones
bancarias de corto plazo han disminui-
doacorde con la transmision de la reduc-
cion de la TPM, mientras que las tasas a
plazos mas largos, entre ellas las hipote-
carias, se han mantenido en niveles ele-
vados en comparacion historica, mas vin-
culadas al comportamiento de sus pares
externos”.

Klaus Kaempfe, director de portfolio so-
lutions en Credicorp Capital, sefiald que,
“en general, vemos que esto deberia apo-
yarel tipo de cambio, pero es cierto que sin
el Ipom (Informe de Politica Monetaria,
cuya version de junio se publica este miér-
coles) es dificil de entender este mensaje.
El Banco Central entrega su comunicado en
dos pasos, siendo el comunicado de la re-
unién algo como el trailer del Ipom™.

En esa linea, explicd que esto implicaria
una caida del dolar, y apunté que “si no
fuera porlas elecciones en México, que las-
tro a todas lasmonedas de la region, el do-
lar estarfaen torno a $915-$920 , versus el

nivel de $937,40 en que cerrd este martes.

Por su parte, Luis Felipe Alarcon, econo-
mista de EuroAmerica, indicé que la de-
cision “no debiese tener mucho impacto,
dado que el recorte de 25 puntos base es-
taba bastante internalizado, en conjunto
con un sesgo que prepara el terreno para
eventuales pausas en la (baja de la) tasa”.

No obstante, senalé que “donde podria
haber novedades, es en el mercado de in-
flacion, dado que el comunicado indica,
entre otras cosas, que ‘el reajuste de las ta-
rifas eléctricas, que impactara de forma
significativa la inflacion, particularmen-
te en 2025. En esa linea, afirmé que “ la
mayoria de los agentes ahora espera un
mayor impacto de esto en 2024 , por lo que
los inversionistas podrian demandar mas
instrumentos en UF a 2025.

Mientras que Alexandre Tikhonov, sub-
gerente de Wealth Advisory & Solutions,
manifesto que, “en general, el Banco Cen-
tral pareciera estar satisfecho con lo logra-
do hasta ahora, pues destaca la disminu-
cion de lainflacion, evolucion positiva de
crecimiento y las expectativas ancladas”,
no obstante, puntualizd, “llama la atencién
las novedades del escenario central, que
explicitamente nombra el comunicado:
unamejora en lademanda interna y el sig-
nificativo impacto del reajuste de tarifas
eléctricasenlainflacion. Ambas noveda-
des sugieren un camino mas pausado ha-
cia la normalizacion de politica moneta-
ria. Para mds, el comunicado anticipaque
la TPM habrd acumulado ‘el grueso de los
recortes previstos para este afio™”.

“Podriamos ver una cafda en el tipo de
cambio con apreciacién del peso chileno,
un alza en las tasas nominales con efecto
negativo en el precio de deuda de corto pla-
z0 en pesos y una baja en las tasas de deu-
da en UF, con efecto positivo en su valor”,
dijo Tikhonov.@
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