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Primer mes de
Trump al mando:
dolar se debilitaen
Chile, sube el cobre
y setinenderojo
bolsas en EE.UU.

A nivel local el dolar cae ¢

asi $30 en febrero, su

mayor retroceso mensual desde agosto del afio
pasado, mientras el metal rojo sube mds de 5%. En
tanto, el IPSA se desacopla de las plazas
norteamericanas y se empina 2,7%, con un nuevo

maximo historico.

MAXIMILIANO VILLENA

Los principales mercados financieros del
mundo siguieron moviéndose al ritmo de
la politica de EE.UU. en febrero. Los anun-
cios y politicas del Presidente Donald
Trump en su mes inicial de mandato mar-
caron la pauta, debilitando al délar, forta-
leciendo al cobre y al oro, y tinendo de rojo
a las principales bolsas, si bien en Chile la
plaza local logro desacoplarse de esa ten-
dencia.

Trump asumio6 como mandatario el pasa-
do 20 de enero, por loque febrero es su pri-
mer mes completo en el cargo. Y no ha per-
dido el tiempo, firmando una serie de de-
cretos y dando el vamos al estudio y
adopcion de un sinfin de medidas, varias
de las cuales estdn golpeando a los merca-
dos por sus implicancias econémicas y
geopoliticas.

En Chile, el tipo de cambio cerro el jue-
ves con un alza de $10 y llegé a un valor de
$952,89 launidad. Con esto, se acerca a ce-
rrar febrero con una caida de $29,11, suma-
yor baja mensual desde agosto del ano pa-
sado ($29,5). Por su parte, en lo que va de
2025, acumula un descenso de $39,61.

Seguin Ricardo Bustamante, subgerente de
estudios de Capitaria, la depreciacion del
dolar se explica por el gran repunte del co-
bre, esto en medio de movimientos espe-

culativos, pero teniendo fundamentos al-
cistas de fondo.

De hecho, el metal rojo se ubico este jue-
ves en la Bolsa de Metales de Londres en
US$4,2708, sumando en febrero un alza de
5,21%. Se trata de la mayor variacion men-
sual desde septiembre de 2024 (5,99%),
mientras que en el ano el incrementoes de
8,15%.

El alza del metal rojo, principal produc-
tode exportacion de Chile, ha tenido lugar
pese a que desde su llegada a la Casa Blan-
ca Trump ha amenazado con imponerle
aranceles adicionales a su importacion y
esta misma semana anuncio unainvestiga-
cion al respecto para proceder con la me-
dida. Lo que busca con esto es favorecer la
produccion estadounidense de cobre, de
modo de reconstruir el suministro local,
toda vez que se trata de un producto criti-
co paralos vehiculos eléctricos, el hardware
militar, semiconductores y una amplia
gama de bienes de consumo.

“La demanda del metal por energias lim-
pias y el déficit de oferta de cobre contintian
estando vigentes, mientras que los posibles
aranceles a las importaciones de cobre en
Estados Unidos han generado traslados de
existencias, impactando atin mds en los
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inventarios del commodity”, dice Busta-
mante.

“Hacia adelante, la evoluciondel dolaren
Chile estard determinada por factores geo
politicos y comerciales, asi como por las ci-
fras econdmicas que se publiquen en Chi-
na, Estados Unidos y el propio pais, que se-
guirdn marcando la direccion del tipo de
cambio”, agrega.

Emanoelle Santos, analista de mercados
XTB Latam, senala que “el délar sigue
bajo presion y su tendencia dependera de
varios factores clave. La caida en la con-
fianza del consumidor en EE.UU., junto
asenales de desaceleracion del sector ma-
nufacturero y el mercado laboral, han de-
bilitado al billete verde”.

“La Reserva Federal ha adoptado un en-
foque mas cauteloso respecto a futuras de-
cisiones (de bajas) de tasas de interés, loque
ha reducido el atractivo del délar frente a
otras monedas. En este contexto, el doélar
podria seguir perdiendo valor si estos fac-
tores continuan afectando el mercado”,
anade.

Signo de la volatilidad en las ultimas jor-
nadas ha sido el oro, considerado el activo
refugio por excelencia entre los inversionis-
tas.

“El oro ha subido un 3% en el ultimo mes
y cerca de un 10% en el ano, en medio de
factores alcistas para el metal precioso. La
incertidumbre econémica global hasidoun
factor clave en este repunte”, sostiene Bus
tamante.

Este jueves, Trump aseguro que los aran-
celes a Canadd y México -que habian sido
suspendidos por 30 dias el mes pasado- en-
traran en vigor el 4 de marzo. El dia ante-
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rior, amenazé de imponer aranceles del
25% a los bienes importados de la Union
Europea. Estos hechos prometen seguir
generando volatilidad en los mercados.
Con este telon de fondo, el petréleo WTI
anota una caida mensual de 2,53% -al cie
re de esta edicion-, hasta los US$70,16
por barril. En el ano, lamerma esde1,52%.

LAS BOLSAS

En este contexto de incertidumbre, los
mercados bursidtiles de EE.UU. registra-
ron fuertes bajas durante febrero.

En concreto, el indice S&amp;P500 estd
ad portas de cerrar en febrero con una cai-
da de 2,96%, la que seria la mayor baja
mensual desde abril del 2024 (-4,16%). En
tanto, el tecnolégico Nasdaq anota hasta
este jueves una bajade 5,52%, lamayor des-
de septiembre del 2023 (-5,81%).

“Pesan sobre el mercado los comentarios
contradictorios de Trump respecto a aran
celes a México y Canada”, dijeron desde
Renta 4.

A pesar de este contexto, este jueves el Ipsa
en Chile subié un 0,57%, a 7.392,88 pun-
tos, lo que supone un nuevo maximo his-
torico. Con esto, no solo se desacoplo del
mercado de EE.UU., sino que en febrero
estd cerca de cerrar con un alzade 2,68% y
de mas de 10% en términos del acumula-
do en 2025.

En Latinoamérica, el Bovespa de Brasil su-
bia 2% en el mes, mientras que el Colcap de
Colombia saltaba 14,48%.

Otro mercado que corrio en paralelo fue
el europeo. El indice Eurostoxx 50 se em
pin64,83% en el mes. El Dax alemdn subia
5,37%,y el FTSE de Londres un 2,9%.@
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