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Banco Central mantiene tasa
de interés y alerta que la

inflacion sigue “enfrentando
riesgos relevantes”

El ente rector dejo la TPM en 5% y entrego un mensaje de cautela sobre los
proximo movimientos. A nivel global, advirtié sobre la mayor incertidumbre,
lo que podria afectar las expectativas de crecimiento mundial.

CARLOS ALONSO

La inflacion seguird siendo materia
de preocupacion permanente du-
rante este ano. Asi se desprende del
comunicado que emiti6 el Banco
Central de su reunién de marzo. En
estainstancia el consejo del ente rec-
tor decidio de manera undnime
mantener la Tasa de Politica Mone-
taria (TPM) en 5% y mand6 un men-
saje de cautela sobre los préximos
movimientos.

“Si bien, en términos generales, el
desarrollo del escenario macroeco-
ndmico ha sidoacorde con lo consi-
derado, el conjunto de antecedentes
disponibles apunta a un panorama
inflacionario que sigue enfrentando
riesgos relevantes, loque reafirmala
necesidad de cautela”.

Enesesentido, indic6 que “el Con-
sejo evaluard los proximos movi-
mientos de laTPM teniendo presen-
te la evolucion del escenario ma-
croeconémico y sus implicancias
para la convergencia inflacionaria.
Ademds, reafirma su compromiso
de conducir la politica monetaria
conflexibilidad, demaneraquelain-
flacion proyectada se ubique en 3%
en el horizonte de dos anos”. Para
ejemplificar esta situacion detallaron
que “lainflacion ha evolucionado en
linea con lo previstoenel Ipom dedi-
ciembre. En febrero, la variacion
anual del IPC total y subyacente —[PC
sin voldtiles— se ubicé en 4,7% y

3,9%, respectivamente. Algunos in-
dicadores de expectativas de infla-
cion a dos afos plazosiguen por so-
bre 3%".

En cuanto alandlisis macroecond-
mico, afirmaron que “los datos de
cierre de 2024 e inicios de 2025 evi-
dencian una economia mds dinimi-
caque lo previsto, en buena parte por
el impulso de las exportaciones. En
esto se sumaron el mejor desempe-
node algunos rubros agropecuarios
y el turismo”.

Asimismo, dijeron que “la deman-
da interna, tanto el consumo priva-
do como la formacion bruta de ca-
pital fijo muestran una senda gradual
derecuperacion, acorde alo espera-
do™.

Anivelglobal, el consejoalert6 so-
bre la mayor incertidumbre, lo que
podria impactar las expectativas de
crecimiento mundial. Parael BC, es-
tos hechos han afectado particular-
mente las perspectivas de crecimien-
to en Estados Unidos, con efectos
masacotadosen el resto del mundo.
Respecto de otras economias, desta-
¢ cierto dinamismo de la actividad
en China a fines del ano pasado e ini-
cios de este, en medio de nuevos
planes de estimulo anunciados por
sus autoridades.

En cuantoa los mercados financie-
ros globales, resalto en su andlisis
que “se observa una divergencia
poco habitual y han dado pasoaun

debilitamiento global del ddlar. que
ha elevado el preciode algunas ma-
terias primas”. En ese contexto, el
precio del cobre cotizado en la Bol-
sa de Metales de Londres subi6 cer-
cade 8% respecto de lareunion an-
terior.

Para los economistas, el mensaje
del BCesclaro: se prolongard la man-
tencién de la TPM hasta que existan
senalesclaras de que lainflacion co-
menzard a bajar. Para la mayorfa esto
recién podria pasar en el ultimotri-
mestre del ano. “Los riesgos para la
inflacion siguen siendo relevantes
para el Consejo, motivindolos a
mantener una posturacautaen el ac-
cionar de la politica monetaria”,
afirman en Coopeuch.

Felipe Alarcon, economistade Eu-
roamerica, anade que el escenario de
una mantencion prolongada era algo
que ya se preveia en enero, pero que
ahora se ratifica con esta decision.
“Se ve altamente probable que ten-
gamos una mantencién de la TPM
por un tiempo prolongado. Bajo las
actuales condiciones por lo menos
hasta fines del tercer trimestre”.
Valentina Apablaza, economista del
OCEC-UDP, sostiene que “el mensa-
jeentregado respalda el sesgo de cau-
tela que estd adoptando el Banco
Central al decidirmantener la tasa de
politica monetaria hasta que haya
mayor certeza en el escenario ma-
croecondmico”.@
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