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['INo Definida

Elblindaje legal de SQM a su alianza con

Codelco: presento cinco informes en
derecho ala CMF

La compaiiia respondio este lunes a la Comision para el Mercado Financiero
por el reclamo de la china Tianqi, que exige que el negocio se someta a la
votacion de una junta de accionistas. SQM sostiene que basta la decision de
su directorio y para ello presento reportes de cinco juristas, entre ellos un
exftiscal de la SVS, otro abogado que represento a ese organismo, y de varios
especialistas en sociedades anonimas.

VICTOR COFRE

La batalla entre SQM y uno de sus principa-
lesaccionistas, la china Tiangi, se traslado al es-
cenario legal desde hace ya unos meses. La
empresa china, duena del 22% de SQM, exige
larealizacién de unajunta extraordinaria de ac-
cionistas para someter a votacién el megane-
gocio; mientras la empresa minera no metidli-
ca ha argumentado que ladecisiondela alian-
zaeraresorte de sugobierno corporativo formal:
el directorio de SQM.

La diferencia esta siendo sometida al juicio de
la Comision para el Mercado Financiero (CMF),
a la que recurrio Tiangi el 22 de mayo pasado.
La CMF ya habia resuelto algo al respecto, en
undictamen del 29 de febrero pasado. SQM, an-
ticipindose a una discusion legal de consecuen-
cias millonarias, habia consultadoa laCMF en
enero si la alianza con Codelco, que a su juicio
no constitufa una enajenacion de activos, de-
bia ser votada por sus accionistas. Y la CMF le
dio larazén. Con esedictamen en mano, SQM
defendi6 el procedimiento empleado en dos
juntas extraordinarias de accionistas solicita-
daspor Tianqi,en marzoy abril, y suscribié los
documentos finales de la asociacion.

Elnegocio, sin embargo, estd condicionado al
pronunciamiento final dela CME. Asilo comu-
nicé SQM el viernes: una condicién suspensi-
va para que la alianza se ejecute es “que no se
haya acogido el requerimiento realizado por In-
versiones TLC SpA de fecha 21 de mayo de 2024
a laComision para el Mercado Financieroy que
ninguna autoridad haya emitido una orden
que impida la materializacion de la asocia-
cién”. Porello, todos losojos estin puestos hoy
enel consejode cinco integrantesde laCME que
tardo seis semanas en resolver la primera con-
sulta.

Tiangi acudid el 22 de mayo con una presen-
tacion de una decenade paginas alaque acom-
pano tres informes en derecho, realizados por
Ignacio Araya Paredes, profesor de Derecho
Comercial en la Universidad de Chile desde hace
casiochoanos y la Universidad de Santiago des-
de hace cuatro; Juan Eduardo Palma, sociose-
nior delestudio Palma, quien también ha sido
profesor de Derecho Comercial en la Univer-

sidad de Chile y director de empresas como
Banco BHIE Canon Chile S.A. e Itochu Chile;
y Guillermo Caballero Germain, abogadode la
Universidad Catdlica de Valparaiso y director
académico de postgrado de la Facultad de De-
recho de la Universidad Adolfo Ibdnez.

La CMF dio plazo hasta el lunes 3 de junio para
responder el oficio de Tiangi. Y este lunes SQM
lo hizo. La compania agrego en surespuesta cin-
co informes en derecho cuya existencia revel
enlatltimajuntadeaccionistas realizada el 24
de abril. Impelidos por el abogado y represen-
tantes de Tiangi, Rodrigo Castillo, los asesores
legales de SQM, liderados por el socio de Cla-

roy Cia, Rodrigo Ochagavia, respondieron que
la decisién adoptada tenia respaldo juridico.
Lodice asiel acta de esa cita: Ochagavia res-
pondio ese dia que SQM “ha requerido infor-
mes en derecho a profesores de derecho civil,
de derecho comercial y a abogados que antes
trabajaron en entesreguladores, para confirmar
si compartian la opinién de la CMF” y que to-
dos ellos opinaron que “la transaccién noes ma-
teria de junta extraordinaria accionistas”. En-
tonces indico que no podia compartirlos nom-
bres de sus autores porque los informes no
habiansido emitidos en forma final. Los docu-
mentos, sin embargo, ya estdn terminados y

fueron acompanados en su presentacion esta
semana ante la CMF

Uno delos autores trabajo durante anos enla
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),
antecesora legal de la CMF: Armando Massa-
rente Silva esabogado de la Universidad de Chi-
ley fue fiscal del organismo regulador por mas
de una década, entre 2001y 2015. También ha
realizado otrosinformes en derechoen otros ca-
sosy hoy es presidente de la corredora de Bol-
sa de Vantrust.

Otro de los juristas convocados por SQM
también tiene una larga trayectoria ligada a la
ex SVS: Francisco Pfeffer Urquiaga defendic al
organismo ennumerosas causas judiciales de-
rivadas de investigaciones de laentidad, como
el caso Chispas, el caso Fasa y lamultaa Sebas-
tidn Pifera por compras de acciones de Latam
Airlines. Socio del estudio juridico Pfeffer &
Asociados, es abogado de la Universidad de Chi-
le, titulado en 1984, fue también abogado del
Consejo de Defensa del Estado (CDE). Suma va-
rias publicaciones en revistas de actualidad
juridica.

A ellos se suma Juan Esteban Puga, socio del
estudio Puga Ortiz, especialista en temasde in-
solvencia y reestructuracion de pasivos. Abo-
gado de la Universidad de Chile, titulado en
1983, ha ejercido como docente de pregrado de
Derecho Comercial en las Universidades Cato-
lica y Alberto Hurtado y su pégina weblistauna
decena delibros publicados. Entre ellos, sobre
todo ligadosa quiebras, y uno, editadoen 2011,
llamado “La Sociedad Anénimay Otras Socie-
dades Por Acciones en el Derecho Chileno y
Comparado”.

El cuarto informe en derecho lo suscribid
Enrique Alcalde Rodriguez, socio de Marino-
vic & Alcalde. Abogado de la Universidad Ca-
tolica, Alcalde es experto en litigios y arbitra-
jesy fueabogado integrante de la Corte Supre-
maentre 2021 y2023. Antes fue fiscal de Enersis
y abogado del Banco Central y también suma
varias publicaciones: entre ellas “Responsabi-
lidad de los directores de las Sociedades And-
nimas”, de 2013, y “Sociedad Anénima: auto-
nomia privada, interés social y conflictos de in-
terés”, de 2007.

Y elultimolo firma Cristidn Herrera, socio de
otro de los grandes estudios de abogados loca-
les, que nostuvo involucrado en la transaccion:
Cariola Diez Pérez Cotapos. Herrera llego al es-
tudioen 1994 y se hizo socio en 2005: estaa car-
go de uno de los grupos de Fusiones y Adqui-
siciones del bufete. Estudio en la Universidad
Catdlica, con un master en derechoen la Uni-
versidad de Berkeley, en1999. Registra tres pu-
blicaciones, entre ellas: “Los Pactos de Accio-
nistas en la Sociedad Anénima”, de 1997.@
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