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PUNTO DE VISTA

No tropezar con la
misma piedra en
pensiones

—por RODRIGO WAGNER —

shora de ponerse de acuer-
do en pensiones, por eso
los invito a recordar un
ejemplo de otra reforma
que si funciond. Enjuliode
2021, algunos colegas de varias sensi-
bilidades politicas fuimos invitados por
el expresidente Pifiera (QEPD), a pro-
posito de los desafios del crecimiento.

Una de las preocupacionesimportan-
tes de ese periodo era como frenar el
impetu delos futuros retiros de fondos
de pension, que también afectaban al
mercado financiero y al costo del cré-
dito para las familias. Le dije algo que
parece obvio. Que, siqueriamos que los
retiros pararan, entonces lo primero era
dejar de subsidiar al 35% estos retiros.
Esque cuando alguien retirabasu 10%,
equivalente por ejemplo a $20 mil
mensuales de menor pension, resulta
que en realidad la persona perdia sélo
$13 mil mensuales. Los restantes $7
mil los recibfa de vuelta por el subsi-
dio del Aporte Previsional Solidario
(APS). Y mientras mas sacaba de sus
fondos de pension, mads subsidiaba el
Estado.

El expresidente Pifiera ciertamente
lo entendia. Y si bien habia varias
otras motivaciones para drenar los
ahorros previsionales, este subsidio
atornillaba al reves, tal como el im-
puesto de 35% a la rentabilidad de los
fondos individuales, generado por el
mismo mecanismo. No reformar tenfa
costos importantes. Cerca de un mes
después de esa conversacion, una in-
vestigacion del Fondo Monetario In-
ternacional cuantificaba con mas de-
talle este mecanismo (Pienknagura y
Evans, 2021).

Hoy vemosque el acuerdo mas impor-
tantede ladécada pasada en pensiones
ha sido la PGU, promulgada ainiciosde
2022. Fue reconocida como uno de los
legados del expresidente Pifera, por

abrirse a negociar en una ventana de
oportunidad. Pero en estosdias cabe re-
cordar que este pisode pension univer-
sal, fija para unaenorme proporcion de
la poblacion mayor de 65 anos, no se
encontraba en los programas presi-
denciales de la derecha que llegaron a
la papeleta a fines de 2021.

Mellama la atencion que quienes as-
piraban acontinuar elmandato del ex-
presidente por su sector no hubieran
empujado mds decididamente PGU en
sus campanas, siendo que habfamucha
evidencia sobre la mesa. Esos progra-
mas ofrecian ajustes menores al apor-
te previsional, que se iba perdiendo a
medida que aumentaban los ingresos,
excepto en un rango muy acotado.

El lector podrd verificar esto en las
presentaciones al Consejo Fiscal Auto-
nomo y/o en seminarios economicos
dondeme toco participar. ¢ Por qué los
candidatos de esa actual oposicion no
fueron mas audaces con la PGU? No lo
sé exactamente. Pero tengo laimpresion
de que quizds en el sector hayaun cier-
to sesgo a mantener el statu quo.

Les terminan gustando laspoliticas de
lasocialdemocracia, pero demoran de-
masiado afios en darse cuenta, en un
conservadurismo que va algo mds alld
de lo prudente, como si no hubiera
costo de esperar. Enese sentido, hoy in-
vito a pensar un poco fuera de la caja
impuesta por la inercia. O sea, a recor-
dar lo que en su momento hizo el ex-
presidente.

No se trata de aceptar cualquier cosa,
porque hay que negociar bien, pero
tampoco usar las mayorias parlamen-
tarias para bloquear los avances. Es el
momento de usar esta ventana para
destrabary mostrar resultados a las fa-
milias de Chile.
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