‘ LITORALPRESS

$115.000 adicionales al P

pPag.: 2
Cm2: 661,2
VPE: $8.685.592

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

Fondos de inversién aportan $115.000 adicionales al PIB per capitay crean entre 87 mil y 100 mil empleos

En los dltimos 8 afios, de acuerdo a estudio de Clapes UC:

Fondos de inversion aportan
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Una de las principales innova-
ciones que trafa la reforma tribu-
taria que en marzo rechazé la
Cédmara de Diputados, y que el
Gobierno busca revivir en la ne-
gociacién del pacto fiscal, apun-
taba al cambio en la regulacién
de los fondos de inversion.

La propuesta del Ministerio
de Hacienda, que recogia las su-
gerencias de la comisién de ex-
pertos sobre exenciones convo-
cada en 2020 por el entonces ti-
tular de la cartera, Ignacio Brio-
nes, buscaba eliminar la
exencion de impuesto de prime-
ra categorfa como regla general
que hoy tienen estos vehiculos
de inversién. Sin embargo, se
planteaba mantener la exencién
cuando mds del 85% de las in-
versiones correspondiera a capi-
tal de riesgo.

La reforma apuntaba a recau-
dar 0,11% del PIB con las modifi-
caciones al sistema de tributa-
cién de los fondos de inversion
ptiblicos y privados, pero en el
analisis de Clapes UC sefialan
que el proyecto no mencionaba
los efectos econémicos que tiene
elevar la carga tributaria sobre
estos instrumentos de ahorro e
inversién.

En medio del de-
bate sobre cambios
al sistema que se
reabrid con el pacto
fiscal, un estudio de
Clapes UC cuantifi-
ca el impacto que
ha tenido la indus-
tria de fondos de in-
versién en la economia chilena.

La investigacién del exminis-
tro de Hacienda y director de
Clapes UC, Felipe Larrain, y del
coordinador macroeconémico
del centro de estudios, Hermann
Gonzdlez, detalla que los activos
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mas de 13% del PIB.
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Andlisis recuerda que fallida reforma tributaria apuntaba a
recaudar 0,11% del PIB con modificaciones a su sistema de
tributacién, pero no cuantificaba su impacto en la economia.
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Los activos de los fondos de invers

totales de los fon-
dos de inversién
publicos y privados
representan un
monto de recursos
que supera los US$
40 mil millones o
mds de 13% del PIB,
invertidos mayoritariamente en
Chile en bonos corporativos, ac-
ciones, en el sector inmobiliario,
en obras de infraestructura, en-
tre otros. “Ellos contribuyen a
reducir el costo de financiamien-
to y a movilizar recursos para la
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corresponden a financiamientos de empresas, tanto en acciones como en deuda,

inversiones en el sector inmobiliario, en obras de infraestructura, capital privado y venture capital, entre otros.

inversién en sectores estratégi-
cos para el pais”, sostienen los
investigadores.

También se realiza una radio-
graffa de las principales admi-
nistradoras de fondos (ver info-
graffa).

El estudio estima que la ma-
yor inversién en fondos de in-
versién publicos ha aportado
1,18 puntos porcentuales en el
aumento del PIB real per cdpita
desde el afio 2014. Esto se tradu-
ce en que, durante los tltimos 8
anos, la industria de fondos de

inversién ha aportado $115.000
adicionales al PIB per cédpita.

Asimismo, segtin el trabajo, el
aumento de los activos de los
fondos de inversién en este pe-
riodo también aporté entre 87
mil y 100 mil empleos.

De ahi que el informe advier-
te los efectos de posibles cam-
bios en el sistema de tributa-
cién de los fondos de inver-
sién, alertando el riesgo de que
estos afecten de manera negati-
va el crecimiento y empleo en
la economfa local.

TOMAS FERNANDEZ
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Ne de entidades ~ Activos totales
52 US $35.909
millones
Ne de fondos Patrimonio total
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Larrain y Gonzdlez senalan
que “cualquier cambio tribu-
tario que busque recaudar re-
cursos a través de alzas de im-
puestos a los participes de esta
industria, también deberia so-
pesar los efectos negativos
que se generardn sobre el pafs,
al desincentivar el uso de estos
instrumentos que son fuente
de financiamiento de la inver-
sién y de creacién de puestos
de trabajo”.

Se advierte que lo anterior es
importante para la inversién en

activos alternativos, como lo son
inversiones inmobiliarias, deu-
da privada, infraestructura y ca-
pital privado, que generan opor-
tunidades para sectores que tie-
nen mds dificultad de acceso al
crédito y que requieren este fi-
nanciamiento para desarrollar
sus actividades, proyectos o em-
prendimientos.

“Por lo general los cambios
tributarios en Chile se analizan
principalmente por sus efectos
en la recaudacién. No se consi-
deran asf los impactos que estos
producen sobre los incentivos
al ahorro, a la inversién, en la
generacién de empleos y en el
mercado de capitales. Este es un
andlisis incompleto y errado”,
alertan los economistas a cargo
del estudio.

El presidente de la Asocia-
cién Chilena de Fondos de In-
versién (ACAFI), Luis Alberto
Letelier, destacé las conclusio-
nes de la investigacién. “Chile
necesita inversién para crecer y
para que el Estado pueda resol-
ver las necesidades sociales
pendientes. Enla medida que la
industria de fondos siga cre-
ciendo, serd un pilar relevante
en la recuperacién econémica,
en el acceso al financiamiento
de empresas, emprendedores y
personas, y en el desarrollo de
proyectos que el paifs necesita
con urgencia”, afirma.

Letelier concluye que “es por
esto que necesitamos mantener
estabilidad en las reglas del jue-
go y dar certezas juridicas para
que los inversionistas sigan in-
virtiendo con fuerza en este tipo
de activos. En los ultimos anos
hemos visto una caida en la in-
versién en Chile tanto de inver-
sionistas nacionales como ex-
tranjeros, lo cual necesitamos re-
vertir lo antes posible”.
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