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Aumento del gasto sobre el
2%, como prevé Hacienda,
podria desestabilizar la deuda

Expertos llaman a recuperar los ahorros fiscales con el mayor
precio del cobre y los nuevos ingresos del proyecto antievasion.

J.P.PALACIOS

El Ejecutivo estd terminando
deelaborar el proyecto de Presu-
puesto 2025 y el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, ya ha ade-
lantado que el gasto podria cre-
cer sobre la proyeccién de PIB
tendencial no minero, que calcu-
laron en 2,2% los expertos con-
sultados por el Gobierno.

Si bien en el Ejecutivo detallan
que también se generarian holgu-
ras para 2025 por el mayor precio

demia— con las nuevas holgu-
ras que se generarfan con el pre-
cio del cobre y los nuevos ingre-
sos del proyecto antievasion.

El ancla del CFA

En medio del ciclo electoral
que viene, el Consejo Fiscal Au-
ténomo (CFA) planted hace
unas semanas que en las proxi-
mas leyes de Presupuestos el de-
sembolso no crezca a tasas ma-
yores a alrededor de 1,6%, en

del cobre de media-
no plazo que los es-
pecialistas, también
convocados por
Hacienda, elevaron
a US$ 4,09 la libra,
otros economistas
han planteado du-
das sobre el efecto
que tendria en las
finanzas ptblicas
un desembolso fis-
cal mayor a la tra-
yectoria de la acti-
vidad.

Un reporte de la
Universidad San

PROGRAMAS
Como parte de los
insumos para el erario
fiscal del préximo afio,
la Dipres informé ayer
sobre su reciente
evaluacion de
programas puiblicos. El
resultado es revisado
por especialistas y fue
enviado para su dehate
a la Comision Especial
Mixta de Presupuestos
del Congreso.

promedio, entre
2025 y 2028. Esa ci-
fra, segin el CFA,
contrasta con el pro-
medio de crecimien-
to del gasto durante
la década previa a la
pandemia (2010-
2019), cuando au-
mentd a un ritmo
promedio de 4,9%
anual. También el
Consejo planteé que
el financiamiento de
activos puiblicos me-
diante deuda se

Sebastidn (USS),

por ejemplo, prevé un impacto
delicado: una eventual desesta-
bilizacién de la deuda ptiblica si
el desembolso comprometido se
sittia sobre el 2% real. Otros ana-
listas advierten sobre el riesgo
de deteriorar lanota crediticia de
Chile y llaman a recuperar los
ahorros fiscales —que tuvieron
un uso intensivo durante la pan-

—————  mantenga acotado.

Los riesgos para la
deuda

En el documento de la USS
denominado “Zoom presupues-
tario... prioridades para el de-
bate del Presupuesto 2025”, se
advierte que si bien para 2025
se esperan mayores ingresos es-
tructurales producto del precio

dereferenciadel cobre y la posi-
ble incorporacién de la recau-
dacién del proyecto de cumpli-
miento tributario (antieva-
sién), parece riesgoso compro-
meter un mayor desembolso
con un supuesto de crecimiento
que no recoja el debilitamiento
de la base de recaudacién que
han mostrado los ingresos, que
ajulio en términos efectivos re-
gistran una baja de 3,7% (ver
grafico).

El economista y docente de la
U. de Chile Alejandro Alarcén
explica que las sefiales sobre un
mayor gasto en 2025 se deben a
que “el ministro Marcel se estd
adelantando a la contingencia
electoral”. En esalinea, mencio-
naque “el préximo afio vamos a
tener elecciones presidencial y
parlamentaria. El (Marcel) estd
viendo un Presupuesto expan-
sivoy eso creo que es complica-
do”.

La investigadora de la USS
Margarita Vial alerta: “El prin-
cipal riesgo que vemos de no
contener el gasto en 2025 es el
aumento de compromisos en el
mediano plazo, los que ya se en-
cuentran subestimados por la
Dipres (Direccién de Presu-
puestos), y, en consecuencia, la
no estabilizacién de la deuda”.

La experta asegura que 2024
ha sido “un pésimo afo para las
finanzas ptiblicas y 2025 no serd
un borrén y cuenta nueva”.
Agrega que “no debemos olvi-
dar que la responsabilidad fiscal
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320.543
['INo Definida

Estimacion de ingresos para 2024 y 2025
incluidas en IFP del 2do Trimestre

En MM$: M Ingresos efectivos

Variacién real %
M Ingresos efectivos
™ Gasto comprometido
Ejecuciéna |
julio 2024 |
63 62 39

-3,7 ‘

Ingresos

70.588.322 69 450.806

B Gasto

76.294.940

6,20%

Estimaciones para este afio IFP 2T 2024

A, Variacion real ingresos efectivos

77.442.292 78.040.601

3| 74526458

9,70%

Estimaciones 2025 IFP 2T 2024

Fuente USS en base a datos de Dipres

Antes de que finalice septiembre, el Ministerio de Hacienda presentara el
proyecto de Ley de Presupuesto 2025.

no es solo el cumplimiento de
una regla, es un principio que
permite al Estado garantizar la

continuidad de los programas
sociales”.
La economista sénior de LyD
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Macarena Garcfa sefiala que,
aun cuando se puede cumplir la
regla fiscal con un gasto mayor
en 2025, “es recomendable un
crecimiento del gasto mucho
mds austero, ya que el mismo
FMI recomendé incrementar los
recursos” de los ahorros fiscales.

Deuda bruta al alza

En el dltimo Informe de Fi-
nanzas Publicas, la Dipres esti-
mo que este afio la deuda bruta
del fisco cerrard en 40,1% del PIB
y el préximo afio escalarfa a 41%
del PIB.

En ese marco, se sugiere fre-
nar la creciente tendencia al alza
del empleo ptiblico. Actualmen-
te, el gasto de personal sobre el
presupuesto total alcanza un
20%, aproximadamente.

Elinforme de la USS alerta de
que si contintia esta tendencia
creciente, al afio 2030 la canti-
dad de empleos puiblicos del Go-
bierno Central se habrd duplica-
do. “Por ello, medidas de racio-
nalizacién y andlisis de cargas de
trabajo y ejecucién de las funcio-
nes del personal contribuirdn a
reducir los incentivos constan-
tes de crecimiento de las dota-
ciones en general”, plantean.

Eleconomista Alejandro Alar-
cénadvierte que se debe abordar
con “mesura” el aumento del de-
sembolso el préximo afio, para
también no afectar o provocar
un rebote de la inflacién.
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