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Inflacién, la arremetida china por el acero y los fabricantes de chips marcaron la semana

Inflacion, la arremetida china
por el acero y los fabricantes

de chips marcaron la semana &2

La presidenta del Banco Central, Rosanna Costa advirtio
sobre el efecto de las alzas de tarifas eléctricas en el IPC.
En el ambito internacional, el BCE concreto finalmente una
esperada baja de tasas.

sta fue una semana que partio
E conlos analisis, aplausos y cri-

ticas al acuerdo SQM-Codelco
para explorar el litio en el Salar de
Atacama hasta el afno 2060. El
denominado negocio del afio, no
convencio a todo el oficialismo y
tampoco a Tiangi, accionista de la
minera no metalica, que insistio en
que el acuerdo debe ser aprobado
en junta de accionistas.

CMF promete “celeridad”

Ahora los ojos estan puestos en
la decision que tomara la Comision
para el Mercado Financiero (CMF)
frente al requerimiento presenta-
do a fines de mayo por Tiangi para
forzar que el acuerdo sea votado
en lajunta de accionistas y no solo
en su directorio. De eso hablo el
miércoles pasado, la presidenta de
la CMF, Solange Bernstein, quien
acudio a la Comision de Mineria y
Energia del Senado donde entrego
detalles de su labor de revision de
los informes en derecho presenta-
dos por la empresa china. “Vamos
a demorarnos un tanto en poder
responder, pero vamos a hacerlo
con la mayor celeridad posible”,
indico. Y agregd que “tenemos que
analizar justamente el detalle del
acuerdo, que conocimos recién, y
lo que que nos dio también como
respuesta SQM, que recibimos el
dia lunes”, adelanté.

La ofensiva china por las
sobretasas al acero

Y siguiendo con el malestar de
China, el gigante asiatico no se
quedo de brazos cruzados luego de
que la Comision Antidistorsiones
definiera subir los aranceles paralas
importaciones de barras y bolas de
acero desde ese pais. Esta semana
el embajador, Niu Qingbao, llego
hastala Comision de Economia del
Senado para defender a laindustria
siderargica china. Sefalé que “no
existe dumping en las exportaciones

de acero por parte de las empresas
chinas” y afirma que la decision de
imponer sobretasas al acero “con-
traviene el consenso alcanzado en
la reunion entre ambos jefes de
Estado el afio pasado”.

Ante los dichos del embajador, la
Cancilleria chilena decidio responder,
pero de manera escueta. El ministro
de Relaciones Exteriores, Alberto
van Klaveren defendio la accion
de la Comisidn Antidistorsiones y
senald que “sus resoluciones se
fundan en argumentos técnicos y
en concordancia a nuestras politicas
de Estado”.

Frente a esto, Niu Qingbao volvio
al debate y este jueves en una en-
trevista sefnalé: “Chile es un pais que
siempre aboga por el libre comercio.
Las decisiones de antidumping sin
fundamento no estan en linea con
la propia imagen del pais”.

Avanzada minera de los Luksic
El brazo minero del grupo Luksic
-liderado por Jean Paul Luksic- dio a
conocerque tiene lamiradapuestaen
elnorte del continente y explora Bri-
tish Columbia, en Canada, asi como
Nevaday Arizona en Estados Unidos.
Antofagasta Minerals, definio a las
Américas como foco de crecimiento,
ademas de buscar aumentar la pro-
duccion de lacompaniaen Los Pelam-
bresy Nueva Centinela, entre otros.
El anunci6 se enmarca en el afan
de crecimiento, el cual ya se re-
flejo tras la compra del 19% de la
peruana Buenaventura, que si bien
esta centrada fuertemente en oro,

fue el Imacec de abril.

la cartera de proyectos que posee
tiene recursos interesantes en
cobre. La compania tiene, ademas,
propiedad minera propia concen-
trada en la zona de Arequipa, Peru.
Asi, lasinversiones encurso tienenel
objetivo de aumentar los niveles de
produccion a las 900 mil toneladas
de cobre fino, bastante por encima
de los 650 mil actuales.

Nvidia llega a los USS3
billones

Quien también sacé cuentas
alegres esta semana fue Nvidia,
que se convirtié en la primera fa-
bricante de chips informaticos
en alcanzar una capitalizacion
de mercado de USS$3 billones.
Las acciones del compania han
subido un 145% este afno, sumando
cerca de US$1,8 billones a medida
que se disparalademandainsaciable
de sus chips utilizados para impul-
sar tareas de inteligencia artificial.
Fue el pasado miércoles cuando sus
acciones subieron hasta un 5% para
elevar el valor de mercado a US$3
billones, ubicandose en el segundo
lugar de capitalizacion bursatil tras
Microsoft y superando a Apple.
Sinembargo, Wall Street considera
que es solo cuestion de tiempo para
que Nvidia supere a Microsoft.

ASML en la cima

No solo Nvidia sube comola espu-
ma por la IA. También la holandesa
ASML, fabricante de semiconduc-
tores se disparé esta semana en
bolsa y su capitalizacion de mercado
supero al grupo LVHM. Ahora, solo
Novo Nordisk, el laboratorio que
fabrica Ozempic supera a la que se
ha convertido en la gran referente
tecnolégica de Europa. La razén
detras del rally fue un informe de
un analista de Jefferies que cito los
comentarios del director financiero
de la compafiia holandesa, Roger
Dassen, en donde sugeria que es-
taba optimista ante la posibilidad de

LA FRASE DE LA SEMANA

'/ Puede ser pan para hoy, pero
sin lugar a dudas es hambre para
manana. Los efectos inflacionarios
que tuvimos, nadie lo piensa
desde la perspectiva individual,
cuando retira los fondos, pero los
efectos macro terminan afectando
a quienes estan en una situacion
mas vulnerable”.

PRESIDENTE GABRIEL BORIC
por propuesta de retiros de AFP.

que llegaran pedidos de su principal
cliente, el gigante taiwanés que
también fabrica semiconductores.
El crecimiento de ASML ha sido me-
tedrico. En solo diez afios laempresa
multiplicé por diez su valor y paso
de una capitalizacion de unos US$
40.500 millones a los US$406.260
millones.

El BCE baja tasas
Eraunadecision esperada, que se

concreto finalmente esta semana.

El Banco Central Europeo (BCE]

recortd sus tres tasas de interés
clave, en 25 puntos base cada una.
Con esto, marcé un punto de in-
flexion: es el primer descenso de
la tasa de interés referencial que
realiza el organismo presidido por
Christine Lagarde desde marzo de
2016, que ahora se ubica en 4,25%.
Pese aladecision, y alos progresos
realizados en los ultimos trimestres,
el BCE advirtio que las presiones
inflacionistas internas siguen siendo
intensas debido al elevado creci-
miento de los salarios, y adelantd
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que es probable que la inflacion
contintie por encima del objetivo
hasta bien avanzado el proximo afio.
La autoridad monetaria reviso al alza
sus proyecciones de inflacién para
2024y 2025 en dos décimas, hasta
el 2,5% y el 2,2%, respectivamente,
lo que anticipa gue no cumplira su
objetivo de estabilidad de precios
que buscaba regresar a niveles de
2% a mediados de 2025.

Alza de tarifas eléctricas:
ojo con la inflacién

Lo advirtio la presidenta del Ban-
co Central, Rosanna Costa, este
jueves en un seminario de Sofofa
y la Universidad del Desarrollo: la
pelea para controlar la inflacion no
ha terminado.

En particular, la economista alertd
sobre el efecto que las alzas de
las tarifas eléctricas tendra en la
inflacion producto de la puesta en
marcha de la ley de estabilizacion
tarifaria.

Asimismo, indicé que otros ele-
mentos a considerar en la evolucion
de lainflacién son los precios inter-
nacionales de los combustiblesy el
tipo de cambio, los cuales hoy estan
en niveles un poco mas bajos que
hace algunas semanas.

Respecto al precio del cobre,
Costa sefalo que dependiendo de
cuan permanente sea este incre-
mento es algo que se debe evaluar
en detalle, dada la relevancia para
nuestra economia. Advirtio que un
alza mas duradera podria tener efec-
tosimportantes en el gasto interno

y en el empuje de las expectativas.

Impulso del vino

Este miércoles Vinos de Chile dioa
conocer unimportante incremento
en volumen y valor de las exporta-
ciones de vino embotellado en abril.
En efecto, el total de cajas envia-
das al mundo este mes aumento
52,8%, mientras que el retorno en
ddlares subio 36,9% en compa-
racion con abril de 2023. Eso si, el
precio promedio retrocedic 10,4%
y se ubicé en USS 27,2 la caja.
Con esto, el acumulado hasta abril
ya muestra “con claridad” el mejor
desempeno de las exportaciones de
vino embotellado durante este afio,
enfatizaron desde el gremio, con un
incremento de 16,7% en volumen
y de 11,4% en el valor respecto de
enero-abril de 2023.

Récord histérico en venta
cyber

No solo el vino ha tenido una
mejor venta en lo que va del afo. Al
cierre de las tres jornadas de este
CyberDay 2024, que termind en la
noche del miércoles, los 780 sitios
participantes reportaron ventas
récord por US$ 512 millones un 9%
mas que el afo pasado.

Entanto, el total de transacciones
supero los 5,4 millones, sobrepasan-
do los 5,1 millones del afio pasado,
pero atin por debajo del récord de 6
millones de 2021. Se estima, también
preliminarmente, que las visitas alos
sitios participantes se situaron en
torno a los 100 millones. £
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